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Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per
oktober 2015

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
Budgetuppfoljning f6r Osterdkers kommun per oktober méanad 2015 noteras till
protokollet.

Bakgrund

[ enlighet med faststéllda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska
ekonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2015 12 31 for Osterékers
kommun, Kommunens finansiella mél f6ljs upp och avstamning i forhallande
till budget 2015 gors under aret. Fokus ska ldggas pé en sékrare prognos och
uppfoljning av atgirdsplaner for att fortsatt upprétthalla en god ekonomisk
hushéllning.

Resultatbudgeten for 2015 uppgér till 76,4 Mkr. Bokslutsprognosen per
oktober ménad visar ett 6verskott om 10,7 Mkr jamfort med budget 2015. 1
prognosen ingér aterbetalning av premier 2004 frdn AFA forsékring som har
beslutat av AFA:s styrelse. For Osterdkers kommun uppskattas ca 11, 6 Mkr.
Utbetalningen kommer att d4ga rum under 4.e kvartael 2015 och enligt SKL blir
det troligen sista ar som AFA- forsdkring har mojlighet att aterbetala tidigare
inbetalda premier. Bokslutsprognosen per oktoberber ménad har forsdmrat med
1,3 Mkr jaimfort med manadsuppfoljning per september. Detta férklars av ett
sirskilt drende om foreningsbidrag till Rydbo IF pa 1,3 mkr som dr pé vég till
Kommunfullméktige.

Sammanfattning

Nimndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en lien positiv avvikelse om
2,4 Mkr jamfort med vad har budgeterats. Detta har forbittrats med ca 2,2 Mkr
beroende pa hogre avgifter for bygglovverksamheten. Det édr Socialndmnden
(5,8 Mkr ldgre kostnader for forsorjningsstod, flyktingsmottagningen samt
buffert som oftrutsedd) och Kommunstyrelsen(1,3 Mkr ldgre kostnader for
administration) samt Byggnadsndmnden (3,5 Mkr pa bygglov) som har
prognostiserat dverskottet. (Totalt dverskott 10,6 Mkr). Vérd- och
omsorgsndmnden (-4,5 en ofordndrad jamfort med september ménad),
skolndmnden (-2,0 Mkr flera elever inom grundskolan) samt kultur- och
fritidsnimnden (- 1 Mkr flera elever pd musikskolan) som stér f6r den negativa
avvikelsen pé ca 8.2 Mkr.
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Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 13,3 Mkr jamf{ort med
budget. Det &r i forsta hand éaterbetalning av premier fran AFA och finansiella
intdkter som har lett den positiva avvikelsen. Skatteintédkter visar i dagsldget en
negativ avvikelse om ca 14,4 Mkr Det ér i forsta hand arbetade timmar under
4.e kvartalet 2014 och intjanandetiden for 2013 som péaverkar uppriakning av
inkomstpensionerna som blev ldgre dn vad som beréknats for budget 2015.
Vissa poster bl.a. lokaler, oférutsedd och avskrivningar visar positiv avvikelse
som técker bl.a. underskottet for skatteintékter.

Text Sep. Okt.
KF -0,4 -0,5
KS 1,5 1,3
KFN -1,0 -1,0
SKN -2,5 -2,0
VON -4.5 -4.5
BN 2,0 3,9
MHN -0,2 -0,2
SN 5.8 5.8
Summa ndmnder 0,3 2,4
Centrala poster 14,7 1kshes)
Summa. Inkl. centrala poster 18,5 15.7
PS -3,0 -5,0
Summa kommunen 12,0 10,7

Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 5 Mkr jaimfort med
budgeten. Det dr en forsdmring med 2 Mkr jamfort med september ménad.
Som framgér av nedanstiende tabell visar skolverksamhet, dldreomsorg samt
maltidsenheten negativa avvikelser medan staben och utjamningsreserv pekar
pa positiv avvikelse.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,8 % dels f6r gemensamma kostnader inkl.
kostnader fér behovsstyrd administration och dels fér verksamhetsfond. 4,8 %
motsvarar 45,2 Mkr. Utover 4,8 % har rektorernas- och forskolechefernas
personalkostnader pa ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektivt inom respektive verksamhetsomréade. Bruttobudget inkl. interna
poster for PS motsvarar ungefdr 1 027,3 Mkr.
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Verksamhet Budget Prognos
2015 Brutto Avvikelse
Foérskolor 156,6 0,5
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 451.,4 -0,8
Kultur och fritid inkl. musikskolor 44 1 0
Aldreomsorg 105,3 -7,0
Funktionshindrade 168,9 -2,5
Maltid 37,4 -1,0
Staben 60,5 251
Utjiamningsreserv 3,1 31
Totalt 1027,3 -5,0

Bokslutsprognosen per oktober har forsamrat med 2 Mkr des hemtjénst med 1
Mkr och dels méltidsenheten med 1 Mkr. Béttre prognossédkerheter och
vittagna atgérdsplaner inom Produktionsstyrelsen dr utmaningar framéver.

Det dr i forsta hand hemtjénst som redovisar en negativ avvikelse medan staben
visar positiva avvikelser. Produktionsforvaltningen har fatt uppdrag att
redovisa atgirdsplan inom vérd- och omsorg for budget i balans. En sdrskild
rapport kommer att redovisas atgirdsplaner ur ett konkurrensperspektiv vid
néstkommande manadsuppfoljning.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2015 uppgar till 126,6 Mkr. Detta fordelas IT (3
Mkr), samhéllsbyggnad inom KS (116,6 Mkr), byggnadsndgmnden (3 Mkr)
samt produktionsstyrelsen (4 Mkr). P& inkomstsidan har for samhéllsbyggnad
budgeterats 2,2 Mkr. Investeringar redovisas pé projektniva enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investeringar inom Samhéllsbyggnadsforvaltningen
pekar pa en negativ avvikelse om ca 9,9 Mkr i férhallande till budgeten. Detta
har forsdmrat med 3,7 Mkr jamfort med september manad.

Enligt Kommunfullmiktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgar
av sammanstillningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

Planskild korsning Rallavégen (budget 4 Mkr och prognos 7 Mkr)
Cpl 276- Sockenvégen (budget 0,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)

Taljo vagskal (budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr)

Svinninge lokalgator (budget 18 Mkr och prognos 21 Mkr)

Svinninge GC (budget 12 Mkr och prognos 14 Mkr)

Tunneln 276 (budget 15 Mkr och prognos 26 Mkr)

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna (budget 6,5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
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e Domarudden GC-vag (budget 3,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)
e Brygga Ostan (budget 2,5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)
o Vilkomstsylt Osterdker (budget 1,7 och prognos 0)

Planskild korsning Rallavigen

Detaljprojekteringen som forvintades komma igéng nov-dec pébdrjas inte
forrdn nésta ar och ddrmed sénks prognosen till 500 tkr som ska téicka
framtagande av systemhandling samt kostnad for del av detaljplan.
Medfinansieringen av byggnationen av cirkulationsplatsen pa Rallarvigen
belastar dock detta projekt varfor prognosen hgjs till 7Mkr. (budget 4 Mkr och
prognos 7 Mkr).

Cpl 276- Sockenviigen

Kommunen stér for 20 % av kostnaderna enligt avtal med Trafikverket.
Prognosen justeras fran totalt 4,3 mkr 2015 till 3,6 mkr. Tidigare uppbokade
medel for medfinansiering av statlig infrastuktur kan Iyftas om -2,4 mkr och
nettoprognosen blir darmed 1,2 mkr. Den totala projektkostnaden for kommunen
uppgar till ca 24,5 mkr dir infart till Pilstugetorget ingar och delar av kostnaderna
tacks av exploatotsintakter. (budget 0,5 Mkr och prognos 1,2 Mkr)

Taljo vagskal

Projektet pagar och kommer i huvudsak att avslutas 2015.
Trafikavstingningarna av ett korfélt pa Svinningevégen har orsakat en del
klagomaél. T handlingarna har upptéckts oklarheter kring koder for reglering av
geodetiska métningsarbeten. Entreprendren har skickat ett krav om 4,2 mkr, en
tvist pagér kring detta. Entreprenoren Veidekke har aven valt att skicka ett krav
om 4 mkr for kapacitetsnedséttning, vilket har granskats av entreprenadjurist
som anlitats. (Budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr).

Svinninge lokalgator och Svinninge GC

Géng- och cykelvidg utmed Svinningevégen mellan Svinninge och T4lj6 har
tillkommit i projektet. Denna har tidigarelagts i produktionsplaneringen &n den
tidigare framtagna kalkylen visade, i och med att VA-anslutningen till
Téljoviken ska vara klar inkopplat sept. 2016 (budget 18+12=30 Mkr och
prognos 21+14=35 Mkr)

Tunneln 276

I samband med undersékningar av tunnelkonstruktionen hittade man
spjdlkningar som tyder pa att tunnelvédggarna har skador som man inte tidigare
upptéckt. Provtagning har gjorts och man har konstaterat att betongvéggarna
har allvarliga skador. Enligt nu géllande tidplan fardigstélls arbetena i
december 2015. Ena tunnelréret dr firdigstéllt och det andra tunnelréret dr
villinventerat. Man har nu sett 6ver kvarstende kostnader och kalkylerat en
slutkostnad pa drygt 33,5 Mkr varav 26 Mkr under 2015, vilket 4r en 6kning pa
1.5 Mkr sedan foregdende prognos. Detta till stor del p.g.a. att man hittat
massor/asfalt som klassats som miljofarligt avfall. Diskussion ska hallas med
Trafikverket angdende skadeansvaret och ev. reglering av kostnader
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Trafikverket och kommunen emellan. Diskussion ska hallas med Tratikverket
angiende skadeansvaret och ev. reglering av kostnader oss emellan. Osékert
utfall sa hela kostnaden ldggs i den hiir prognosen pa kommunen (budget 15
Mkr och prognos 26 Mkr).

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna

Akersbergastriiket r en del av ett regionalt cykelstrik {or Stockholms lén.
Stritket dr ca 18km langt och striicker sig mellan Akersberga och Tibble via
Téljo. Rydbo. Arninge och Higernis. Detta uppdrag berdér den forsta ctappen
fran Rydbo station till att kopplas samman med gang- och cykelvig vid
E18/Ullna. Cykelstraket saknar stéd i detaljplan och en dverenskommelse med
berird markiigare ér en forutsiittning for att kunna paborja projektering och
anlidggning. En forprojektering genomtordes under 2014 6ver anvisade ging-
och cykelvigar med undersdkning av markforhallanden., tomtgriinser,
uppskattade volymer, belysnings- och beldggningsmdjligheter samt en grov
kostnadskalkyl. Ingen detaljprojektering har kunnat pabérjas pa grund av
mark{trhandlingar som dragit ut pa tiden och detaljprojektering har dérfor
skjutits pa till 2016. (budget 2015, 6.5 Mkr och prognos 0.1 Mkr for
utredningar).

Domarudden GC-vig
Projektet har skjutit upp. (budget 3.5 Mkr och prognos 1.3 Mkr)

Brygga Ostana
Projektet har skjutit upp. (budget 2.5 Mkr och prognos (.1 Mkr)

Vilkomstsylt Osterdker
Projektet har skjutit upp. (budget 1,7 och prognos 0)

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om ca 30 Mkr
budgeterade 16r 2015. Detta avser dels Kommunstyrelse (ca. 29 Mkr) och dels
Byggnadsndmnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen for investeringsinkomster inom Sambhéllsbyggnads-
forvaltning pekar pa en positiv avvikelse om ca 1,6 Mkr (varav minus 630
inom BN) i {6rhallande till budgeten. Detta forklaras av statlig medfinansiering
for trafiksiikerhetsatgirder.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy {or
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassiticeras som omsiittningstillgangar
och édr kontinuerligt foremal for kdp — och torsdljning. (‘a. 66% av medlen
placeras inom nominella riintepapper och ca 33% inom aktierelaterade
instrument.
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Totalt har tillgangarna i pensionsportfoljen ett marknadsvérde pé ca. 152,6
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvirderade
pensionsskulden, dr 120,2 % for ndrvarande. Den dvergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebér att minst 100 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téickas av pensionsportfoljen.

Denna niva betecknas som ett séikerhetsgolv som aldrig ska @ventyras.

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sérskild rapport frén
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hénsyn till KF:s policy
for 6verlikviditet. Cirka 58 % av medlen placeras inom nominella rédntepapper
och cirka 42 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvérdet pé tillgdngarna per 2015-10-31 &r ca. 301,5 Mkr. En sérskild
rapport fran Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida
medel vid arets borjan for 2015 var ca 154 Mkr. Likvitidet ska tdcka 16pande
utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa ca 7 Mkr har berdknats i budget for 2015
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Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

1- Sammanstéllning av driftbudget och bokslutsprognos for 2015

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2015

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportféljen per oktober 2015

5- Manadsrapport for verlikviditet per oktober 2015
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015

EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. OKTOBER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| [AVVIKELSE
2015 2015 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 650 620
KOMMUNSTYRELSEN 74 900 78 445 3 545
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 200 6 960 760
SKOLNAMND 73100 73100 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND 70 300 68 010 -2 290
BYGGNADSNAMND 9 900 13 400 3500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5100 4 950 -150
SOCIALNAMND 48 000 45 650 -2 350
SUMMA INTAKTER 287 530 291 165 3635
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 550 -11 715 -1 165
KOMMUNSTYRELSEN -245 900 -248 130 -2 230
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -79 800 -81 520 -1720
SKOLNAMND -1 021 600 -1 023 600 -2 000
VARD- OCH OMSORGSNAMND -609 900 -612 110 -2 210
BYGGNADSNAMND -42 700 -42 700 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 000 -12 000 0
SOCIALNAMND -139 300 -131 200 8 100
SUMMA KOSTNADER -2 161 750 -2162 975 -1 225
SUMMA NAMNDER -1 874 220 -1 871 810 2410
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -45 000 -2 000
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -42 000 -39 100 2 900
KAPITALKOSTNAD 54 290 54 520 230
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 470 18 200 -270
OFORUTSEDD VERKSAMHET -5 000 -1 300 3700
LOKALER -8 500 -600 7 900
SARSKILDA INSATSER -16 000 -15 000 1 000
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 0 0
ATERBETALNING AFA (2004) 0 11 582 11 582
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 917 960 -1 890 508 27 452
SKATTEINTAKTER 1 820 400 1 806 000 -14 400
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 80 250 79 600 -650
FASTIGHETSAVGIFT 82 650 81 950 -700
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 16 700 3200
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 860 -1 300 560
FIN KOSTNADER -580 -342 238
ARETS RESULTAT 76 400 92 100 15 700
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -5 000 -5 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 76 400 87 100 10 700
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
MANADSUPPFOLJNING PER OKTOBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2015 2015 |avvikelse| 2014

KS -119600{ -127 260 -7660| -89282
Varav IT -3 000 -1 800 1200 -2973
Varav SBF -116 600] -125 460 -8 860| -86 309
BN -3000 -2 370 630 -1619
PS -4 000 -4 000 0 -3173

Summa utgifter -126 600| -133 630 -7 030 -94073

Inkomster
KS 29 050 27 990 -1 060 12 260
BN 1 000 370 -630 375

Summa inkomster 30 050 28 360 -1 690 12 635

Summa netto -96 550 -105 270 -8 720| -81439
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2015
Projekt - ar 2015 Utgifter Inkomster Netto-

Budget Prognos  |Avvikelse [Budget Prognos |Avvikelse||avvikelse

Stadsutveckling/Trafikplan -5 950 -8 650 -2 700 470 200 270 -2 970
Planskild korsning Rallarvagen -4000 -7 000 -3 000 -3 000
Berga stadsgata -1 200 -200 1000 470 200 -270 730
cpl sockenvagen-centralvagen -250 -250 0 0
cpl 276-Sockenvagen -500 -1 200 -700 0 -700
Svinninge -57 000 -66 000 -9 000 27 160 27 160 0 -9 000
Taljo vagskal -27 000 -31 000 -4 000 20000 20 000 0 -4 000
Svinninge lokalgator -18 000 -21 000 -3 000 0 0 -3 000
Svinninge GC -12 000 -14 000 -2 000 7 160 7 160 0 -2 000
Gator & vdgar, reinvestering 17720 -27 760 -10 040 0 0 0 -10 040
Tunneln 276 -15 000 -26 000| -11 000 -11 000
Gangtunnel statoil -250 -10 240 240
brobana sdby -250 -150 100 100
Knipvagen etapp 2 -420 -250 170 170
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -500 -500 0 0
Gangbro gt 2-8 -300 -200 100 100
Ny belysning stolpar gc-vagar -500 -500 0 0
VGB3 industribron -500 -150 350 350
Soralidsvagen etapp 1 0
Cykelvdgar -15 150 -6 400 8750 1380 630 -750 8 000
Cykelpumpar/cykelraknare -150 -150 0 0
Regionalt cykelstrdk Rydbo/Ulina -6 500 -100 6 400 6 400
Sakra skolvégar Trasattra(knipvagen-Skrak -400 -550 -150 -150
Sakra skolvégar Trasattravagen -2 300 -2 100 200 690 630 -60 140
Sakra skolvagar Spanlétsvagen-backsippevager -2 300 -2 300 0 690 -690 -690
Domarudden GC-vag -3500 -1 200 2 300 2 300
Skargard, friluft, tryggt, attraktiv offentlig -18 080 -14 150 3930 40 0 -40 3 890
Asattra hamn muddring -500 -700 -200 -200
Ridstigar -500 -500 0 0
Brygga Ostana -2 500 -150 2 350 2 350
Bryggor reinvestering -300 -300 0 0
Lilltrask Ekbacken -80 0 80 40 0 -40 40
Hundrastgardar -500 -500 0 0
Fiskvandringstrappa -500 -500 0 0
Dammluckor och sluss -1 000 -1 000 0 0
Domarudden bastu -1 500 -1 500 0 0
Valkomstskylt Osteraker -1 700 0 1700 1700
Lekplats oceanparken+ projektering enl pol -3 500 -6 100 2600 -2 600
Stadspark Akers kanal -5 500 -2 900 2600 2600
Digitala kartor -2 700 -2 500 200 200
Totalt SBF inom K8 -116 600] -125 460 -8 860 29 050 27990 -1060 -9 920
IT -3 000 -1 800 1200 1200
[Totalt inom KS T -119600] -127260{ -7 660 29050 27990 -1060}[ -8720]
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN —
OKTOBER 2015

Inledning

Det dvergripande férvaltningsmdlet for pensionsportfoljen ar att kunna tdcka minst lika
mycket som avsags av skulden ndr denna strategi tog sin borjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bér ligga pa minst 100%.
Den dvergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage

Pensionsportféljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sikerhetsgolvet inom ett ar &r 13g med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, &r
120,2% for narvarande.

Riskoversikt Avkastning
2015-10-31  2015-09-30

Portféljrisk - marknadsvdrdering

Marknadsvdrderade ftillgdngar 156,4 2,5%
Marknadsvarderad skuld 130, | 1,5%
Marknadsvdrderad konsolidering 120,2% 1,2%
Sannolikhetattg& igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhetgd igenom golvetinom | ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan forvantas
vid &rsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgdngsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvarde
samt de 5% basta respektive sidmsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken dr.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Forvintad | @mfort med
konsolidering idag

Marknadsvarderad konsolidering vid arsskiftet 2015/2016
Medelvérde 120,6% 0,4%
5% hogsta 124,9% 4,7%
5% lagsta 1'16,2% -3,9%

0,5% liagsta 114,3% -5,9%



Aktuell portfélj
Totalt har tiligdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvarde pé ca 156,4 mkr.

Neine it belopp Anskaffnings-  Cre
TILLGANGAR Artai andefar Marsnadsvarde  Manads- Rating Bokfertvarde wnsters er
2015-10-31__ 2015-10-31 avkastning  Loptd  (Moody's | S&P)  Vikt_ Duraven | 2015-10-3t  3015-10-31
512734 58 108 176 -0,1% 3% 0.2 59 766 027 2342 142
Newrdea Insthitione): Forefagsobligahonsfond 184 497 20753900  {.4% 3% S.i 19963 239 79C €61
Totah neavnella rantes 78862070  0,3% S0% LS
RE ALRANTCR
Akadgnuska tius 3,5% 2015-12.01 5 000 000 6332733 0.2%  2013-12-01 NR | AA 4% 0.i 6119758 22892
Huddinge kgimenun 3,5% 2028-12-.01 6000000 10413363 07%  2028-12-01 NR | AR+ 7% 10.3 8993517 b 183012
Stora Baiforbindelsen 4.0% 2020-12-0 3000 000 3071361 0.4%  2020-12-0i - L AsA 5% 4.6 7 162 396 573 504
Totalt rearactor 24824477 0.5% 16% 5t
Totalt rasitor 103 €86 546  0.4% 66% 2.€
SVYENEKA AKTIER
Didner & Gerge Aktiefond 2933 6444 358 43% 5746676 637 652
SEB Swedish Ethical Bets Fund 57 8210848 68% 5787043 2423 825
Totak direktagda aktier oot fonder 14655226 57%
Totait svenska aktier inkd strukturerade produker 14655226 57%
UTLANMDS b A AKTHER
36112 6075925  7.6% 4% 5473025 692899
SEB Etisk (Mmlll dexford 2069860 17422343 9.2% 1% i 116863 6 305 455
Totait direktagda axtier octi fonder 23498268  8.8% 15%
GLCBALA STIRIKTURERALE PRUDIKTER
[Danske Bank AIC Global 2020-06-10 6 069 000 5716800 1.0%  2020-06-10 A2|A 4% 46 6 187 500 -470 700
SHB AGEwapa 2018-06-20 3000 000 3693000 85% 2018-06-20 Aa3 | AL % 6 3 150 000 543 GO0
SHB AIOUSA 7018-06-20 3009 000 4113000 10.0% 2018-06-20 Aa3 | AA- 3% 2.6 3 150 000 563 00
Totakt g'obala strukturerade produkter 13522800 56% 9% 3s
Totait ufandska akher inkl strukburerade predukter 37021068 7.6% 24%
Tetait aktier 50 676295 7.t% 3%
LEKVIDA IMEDEL
Likvida medel 1004 124 1% 1004 124
Totait likvida medel 1 004 124 1%

TOTALT 156366 965  2,5% 100% 25 117 344 523 15977 373
insirumienten ar w‘e'ade efter puvidsaki |g exponering Avkastningen per instrument ar berike. a' utifrdn att insy: irnet :t I 2
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Pensionsportfélien ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hénsyn till och framja god etik.
Kommunen ska darvid folja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportfoijen foljer de riktlinjer som ar uppsatta enligt policyn
vad géller ansvarsfulla placeringar.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Porfélj (Mnkr) Andel av portfdl Limiter
2015-10-31 2015-10-31 Min Max
Likvida medel | 1% 0% 5%
Nominella rdntepapper 79 50% 0% 100%
Duraton 1.5 0,0 5.0
Realrinteobligationer 25 16% 0% 100%
Duration 6,1 4.0 20,0
Aktier 52 33% 0% 40%
- Svenska aktier 16 10% % 10%
- Udindska aktier 36 23% % 30%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% | 0%

Totalt 156 100%



Vid avstamningstillfallet hade pensionsportféljen féljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgdngsslag.

TILLGANGSALLOKERING

Svenska aktier- 10%
Globala aktier- 23%

Nom rantor- 50%

m Realrantor- 16%
nKassa- 1%

Det overgripande malet med fdrvaltningen innebdr att marknadsvardet pa
pensionsportféljen och marknadsvardet pa ansvarsférbindelsen ska foljas at, det vill séga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primara malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

Fér att kunna félja hur férvaltningen av aktieportféljen har gatt jamfors de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfillet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILLGANGS UTVE CKLING | AMFCRT MED INDEX

Tillgangssiag Index Tilgdngsavkastning  Indexavkastning  Differens
senaste mdnaden senaste manaden
Nominella rintebdrande virdepapper OMRX T-BILL 0,3% -0.1% 0,4%
Svenska reala rintebdrande virdepapper OMRX REAL 0,5% 1,6% -1,1%
Svenska aktier SIXPRX 5,7% 6.9% -1,2%
Utliindska aktier MSCI TR World (SEK) 7.6% 9.6% -2,0%
Totalportfolien Sammansatt @mfdrelseindex 2,5% 3.0% -0,6%
Tillgdngsslag Index Tillgdngsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2014-12-31 sedan 2014-12-31
Nominella rantebdrande vardepapper OMRX T-BILL 0,0% -0,2% 0,2%
Svenska reala rintebdrande vardepapper OMRX REAL 3,8% 4,0% -0,2%
Svenska aktier SIXPRX 8,6% 11% -2,5%
Utiindska aktier MSClI TR World (SEK) 6.8% 11,2% -4,5%
Tolportitlien Sammansatt imférelseindex 2,8% 3,9% -1,0%

Killa fér index Bloomberg

TILLGANGS UTVE CKLING ] AMFORT MED INDE X

Tillgdngsslag Index Tillgangsavkastning  Indexavkasting  Differens
sedan 2012-08-31  sedan 2012-08-31
Totalportfolien Sammansatt jimforelseindex 20,7% 18,2% 2,4%

Bevakning och rapportering

Fér bevakning och rapportering av pensionsportféljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebdr att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har kallor anvéints som i god tro beddmts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster.
inklusive men inte begransat till, frlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f5ljd av anvéndandet av denna rapport eller dess innehail.
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Osterakers kommun Overlikviditet
Marknadskommentar

Efter ndgra turbulenta méanader bjod oktober manad pa en positiv utveckling pa bérserna vérlden 6ver. Den
svenska borsen (SIX PRX) steg med 6,9%, vilket ger en uppgdng om 11,1% sedan arsskiftet. | lokal valuta steg de
globala aktiemarknaderna (MSCI World) med 8,0% och den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe) med
8,8%. Omriknat till svenska kronor var utvecklingen 9,6% respektive 8,8%. Aven tillvaxtmarknaderna (MSCI
Emerging Markets) steg under manaden med 7,1% i lokal valuta och 8,8% i SEK. Volatiliteten minskade pa bade
den svenska marknaden (OMX 1Y) och den europeiska marknaden (SXSE 1YR) och lag vid manadsskiftet pa
18,5% respektive 20,3%. Aven pa den amerikanska marknaden foll volatiliteten till 16,8%. Pa valutamarknaden
forsvagades den svenska kronan mot de flesta stérre valutor. Vid manadsskiftet handlades en dollar for 8,51 kr,
en euro for 9,38 kr samt ett pund for 13,15 kr. P& rdntemarknaden lag fokus under manaden pa
kommunikationen fran centralbankerna FED, ECB och Riksbanken som samtliga hade sammantraden i slutet av
manaden. Riksbanken limnade reporintan oférandrad men valde samtidigt att forskjuta rantebanan nedat och
utoka stodképen av obligationer med 65 mdr. Fram till halvarsskiftet 2016 kommer képen uppga till 200 mdr.
Effekten pa marknaden blev att yielden pa de statliga svenska nominella obligationerna 1047 (férfall 2020) och
1054 (forfall 2022) foll 4,5 rantepunkter respektive 7,5 réntepunkter sett 6ver hela manaden. For de statliga
realrdnteobligationen 3102 (férfall 2020) samt den ldngre 3104 (forfall 2028) foll yielden relativt kraftigt, 24
rantepunkter respektive 21 rantepunkter. Vid manadsskiftet var den 10-ariga break-even inflationen 1,46%.

Noeminelt belopp Anskafiings- Orealiserade
TILLGANGAR Antal andefar ~ Marknadsvarde  Manads- Rating Bokfort varde  Minster/iortuster
2015-10-31 2015-10-31 _avkastning Loptid _ (Moody's | S&P) Vikt Duration 2015-10-31 2015-10-31
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 1309 532 148409312 01% 45% 02 147 786 857 622 455
Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 233334 25 966 080 1,4% 8% 5.1 26 127 420 -181 360)
Totalt nominella rantor 174 375 372 0,1% 58% 09
Totalt rantor 174375372 0,1% 58% 09
SVENSKA STRUKTURERADE PRODUKTER
SHB A Sverige 1828 2018-12-17 18 000 000 18 630 000 24% 2018-12-17 Aa2 | AA- 6% 31 18 900 000 -270 000]
Totalt svenska strukturerade produkter 18630000 24% 6% 31
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 18630000 24% 6%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske AIO Europa 2018-07-05 10 000 000 10 803 000 5,2% 2019-07-05 A2|A 4% 37 10 500 000 103 000
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 18 000 000 18 103 200 1.0% 2020-06-10 A2|A 6% 46 19 577 500 -1474 300]
Nordea AIO Global 2018-12-17 15 000 000 15383000 26% 2018-12-17  Aa3 | AA- 5% 31 15 750 000 357 000
Nordea AIO USA 2018-08-17 20 000 000 21228 000 4.4% 2019-09-17 Aal | AA- % 38 21 000 000 228 000
SEB AIO Giobai 2018-06-27 20 000 000 22 392 000 7,1% 2018-08-27 Al A+ % 37 21 000 000 1392 000|
SHB AIO Giobal 2018-09-18 20 000 000 20 740 000 3.2% 20180918 Aa2| AA- % 29 21 000 000 -260 000
Totalt globala strukturerade produkter 108458200 3.9% 3% 36
Totalt utiandska aktier inkl. strukturerade produkter 108 458 200 3,8% 6%
Totalt aktier 127 089 200 3,7% 2%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 69 402 0% 69 402
Totalt likvida medel 69 402 0%
TOTALT 301533074 1,6% 100% 09 301711 178 177 204;
ar indelade efter I i per ar beraknat utifran att instrumentet innehavs cavbrutet fdn den forsta
dagen i méanaden till den sista, inklusive och kuponger. i per delp och ar justerad i I
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig fran ittet av pa de enskilda
i beraknas exklusiv p
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Marknadsvirdet pa tillgdngarna per 2015-10-31 &r 301,5 Mkr. Under manaden har portféljens varde 6kat med
1,6% vilket kan jamféras med utvecklingen om 1,8% for portfoljens sammansatta jamforelseindex. Nedan visas
portfoljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tillgdngsawkastning Indexawk ing Differens
senaste manaden te manaden
Nominella réintebdrande vérdepapper OMRX T-BILL 0.1% 01% 0,2%
Swenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND 2,4% 3.0% -0,6%
Utldndska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRX BOND 3,9% 4,8% -0,9%
Totalportfélien Sammansatt jimforelseindex 1,6% 1.8% -0,2%
Tillgéngsslag Index Tillgdngsawkastning Indexawastning Differens
sedan 2014-12-31 _sedan 2014-12-31
Nominella réntebérande wirdepapper OMRXT-BILL 0,1% -0.2% 0,3%
Swenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND 1,6% 1,8% -0,2%
Utldndska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRX BOND 1,0% 5,4% -4,3%
Totalportfdljen Sammansatt jgmfdrelseindex 0,4% 1,9% -1,5%

Kaéilla for index: Bloomberg

Nedan specificeras de transaktioner som har skett i portfoljen under manaden.

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp  Antal andelar Notering
2015-10-21 _ Aterinv. Utdelning Nordea Institutionell Féretagsobligationsfo 18 877 171
0

Avstimningen av tillgdngarna mot aktuella placeringslimiter visar att tillgangar ligger inom limiterna.

AVSTAMNING MOT POLICY
Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2015-10-31 2015-10-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella réntepapper 174 58% 0% 100%
Realranteobligationer 0 0% 0% 50%
Strukturerade instrument med kapitalg 127 42% 0% 60%
Swvenska aktier inom strukturerade inst 33 11% 0% 25%
Utlandska aktier inom strukturerade in: 94 31% 0% 35%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergpartners.se
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Kreditrisken i tillgdngarna fordelar sig enligt nedanstdende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar

uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3 ar|Z Motpart
Ratingkateqori TKtIlM ZLtIIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa IAtIE  100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om légst AAA / Aaa IBtINE 100% 85% 70% 20%
C. Viérdepapper med rating om l&gst AA- / Aa3 ZCtllE 80% 60% 40% 15%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- / A3 ZDtllE 50% 30% 20% 10%
E. Vérdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 5%
KREDITEXPONERING SOM POLICY
Duration
K. 014 L 1-3a M. >3ar
Ratingkategori TKtllM ZLtIIM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 42% 42% 35%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa ZBHllE 42% 42% 35%
C. Véardepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 ZCtillE 42% 42% 35%
D. Vardepapper med rating om lagst A-/ A3 I DtllE 17% 17% 17%
E. Vérdepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.O1ar L. 1-3ar M.>34ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Véardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Véardepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 0% 7% 18%
D. Véardepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 17%
E. Véardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart 2 Motpart _kategori
Handelsbanken 13% C
Nordea Finland 12% C
Danske Bank 10% D
SEB 7% D
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