1 un & TIANSTEUTLATANDI N ’ H
Osteraker
Ekonomienheten 2015-10-20 Dnr 201 w
Mohammed Khoban x r‘

Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppfdljning per
september 2015

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
Budgetuppfoljning for Osterdkers kommun per september manad 2015 noteras
till protokollet.

Bakgrund

[ enlighet med faststillda rutiner for ekonomiska uppféljningar ska
ekonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2015 12 31 for Osterakers
kommun. Kommunens finansiella mal foljs upp och avstimning i forhéllande
till budget 2015 gors under éret. Fokus ska ldggas pa en sdkrare prognos och
uppfoljning av atgdrdsplaner for att fortsatt uppritthélla en god ekonomisk
hushallning.

Resultatbudgeten for 2015 uppgar till 76,4 Mkr. Bokslutsprognosen per
september ménad visar ett dverskott om 12 Mkr jamfort med budget 2015. 1
prognosen ingér aterbetalning av premier 2004 fran AFA forsdkring som har
beslutat av AFA:s styrelse. For Osterdkers kommun uppskattas ca 11, 6 Mkr.
Utbetalningen kommer att dga rum under 4.e kvartael 2015 och enligt SKL blir
det troligen sista &r som AFA- forsdkring har majlighet att aterbetala tidigare
inbetalda premier. Bokslutsprognosen per september ménad dr oférindrad
jamfort med manadsuppfdljning per augusti.

Sammanfattning

Néamndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pé en lien positiv avvikelse om
0,3 Mkr jamfort med vad har budgeterats. Det &r Socialndimnden (5,5 Mkr
ldgre kostnader for forsorjningsstod, flyktingsmottagningen samt buffert som
oforutsedd) och Kommunstyrelsen(1,3 Mkr ldgre kostnader for administration)
samt Byggnadsndmnden (2 Mkr pé bygglov) som har prognostiserat
dverskottet. (Totalt dverskott 8,8 Mkr). Vérd- och omsorgsndmnden (-4,5 en
forsamring med 1,4 Mkr jamfort med augusti méanad), skolndmnden (-2,5 Mkr
flera elever inom grundskolan) samt kultur- och fritidsndmnden (- 1 Mkr flera
elever pa musikskolan) som stéar for den negativa avvikelsen pa ca 8.5 Mkr.
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Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 14,7 Mkr jaimfort med
budget. Det &r i forsta hand dterbetalning av premier frén AFA och finansiella
intdkter som har lett den positiva avvikelsen. Skatteintékter visar i dagsldget en
negativ avvikelse om ca 14,4 Mkr Det &r i forsta hand arbetade timmar under
4.¢ kvartalet 2014 och intjdnandetiden f6r 2013 som péverkar upprikning av
inkomstpensionerna som blev ldgre &n vad som beriiknats for budget 2015.
Vissa poster bl.a. lokaler, oférutsedd och avskrivningar visar positiv avvikelse
som técker bl.a. underskottet for skatteintikter.

Text Aug. Sep.
KF -0,2 -0,4
KS 0,9 153
KFN -0,6 -1,0
SKN -2,5 -2,5
VON -3,1 -4.5
BN 0,5 2,0
MHN -0,2 -0,2
SN 515 5l5
Summa namnder 0,3 0,3
Centrala poster 14,7 14,7
Summa. Inkl. centrala poster 15,5 15,5
PS -3,0 -3,0
Summa kommunen 12,0 12,0

Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 3 Mkr jimfort med
budgeten. Som framgér av nedanstéende tabell visar skolverksamhet och
dldreomsorg negativa avvikelser medan staben och utjimningsreserv pekar pa
positiv avvikelse.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,8 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader f6r behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,8 %
motsvarar 45,2 Mkr. Ut6éver 4,8 % har rektorernas- och forskolechefernas
personalkostnader pa ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektivt inom respektive verksamhetsomrade. Bruttobudget inkl. interna
poster for PS motsvarar ungefér 1 027,3 Mkr.
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Verksamhet Budget Prognos
2014 Brutto Avvikelse
Foérskolor 166,6 0,5
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 4514 -0,8
Kultur och fritid inkl. musikskolor 44 1 0
Aldreomsorg 105,3 6,0
Funktionshindrade 168,9 -2,5
Maltid 37,4 0
Staben 60,5 200
Utjdmningsreserv 3.1 3.1
Totalt 1027,3 -3,0

Det &r 1 forsta hand hemtjénst som redovisar en negativ avvikelse medan staben
visar positiva avvikelser. Produktionsforvaltningen har redovisat atgéirdsplan
inom vard- och omsorg for budget i balans. En sérskild kommer att redovisa
alla mojliga atgérdsplaner ur ett konkurrensperspektiv.

Sdrskoleverksamhet visar ett underskott om 750 tkr. Produktionsforvaltningen
har planerat att upphora sdargymnasium med elever fran andra kommuner VT
2015. Solskitetsskolan har tagit fram atgérdsplan sa att sdrskoleverksamhet &r i
balans under 2016 och Sj6karbys sidrskoleverksamhet ér i balans redan 2015.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2015 uppgar till 126,6 Mkr. Detta fordelas IT (3
Mkr), samhéllsbyggnad inom KS (116,6 Mkr), byggnadsndmnden (3 Mkr)
samt produktionsstyrelsen (4 Mkr). P4 inkomstsidan har for samhéllsbyggnad
budgeterats 2,2 Mkr. Investeringar redovisas pé& projektnivé enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investeringar inom Samhéllsbyggnadsforvaltningen
pekar pa en negativ avvikelse om ca 6,2 Mkr i forhallande till budgeten.

Enligt Kommunfullméktiges beslut redovisas investeringar pé projektniva
enligt bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgér
av sammanstéllningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

Planskild korsning Rallavégen (budget 4 Mkr och prognos 7 Mkr)
Cpl 276- Sockenvigen (budget 0,5 Mkr och prognos 4,3 Mkr)

Taljo vagskal (budget 27 Mkr och prognos 29 Mkr)

Svinninge lokalgator (budget 18 Mkr och prognos 21 Mkr)

Svinninge GC (budget 12 Mkr och prognos 14 Mkr)

Tunneln 276 (budget 15 Mkr och prognos 24,5 Mkr)

Regionalt cykelstrdk Rydbo/Ullna (budget 6,5 Mkr och prognos 1,5 Mkr)
Domarudden GC-vég (budget 3,5 Mkr och prognos 1,3 Mkr)
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o Brygga Ostana (budget 2.5 Mkr och prognos 0.1 Mkr)
o Vilkomstsylt Osterdker (budget 1,7 och prognos 0)

Planskild korsning Rallaviigen

Detaljprojekteringen som forvintades komma igang nov-dec paborjas inte
forrin niista ar och dirmed siinks prognosen till 500 tkr som ska téicke
framtagande av systemhandling samt kostnad f6r del av detaljplan.
Medfinansieringen av byggnationen av cirkulationsplatsen pa Rallarvigen
belastar dock detta projekt varfor prognosen héjs till 7Mkr. (budget 4 Mkr och
prognos 7 MKkr).

Cpl 276- Sockenviigen

En prognos pé kostnader {6r inlosen av mark har fatts fran Lantmiéteriet pa ca 1
mkr. Trafikverket vill snarast bygga om busshéllsplatserna vid Sjébergsviigen
vilket innebir att den entreprenaden utférs i host. Kommunen star for 20 %
dven dir enligt foreslaget avtal. Det uppgar da till ca 2 mkr enligt katkyl.
Prognosen hojs dérfor till totalt 3 mkr 2015. Den totala projektkostnaden for
kommunen uppgér till ca 22 mkr dér infart Pilstugetorget ingar och delar av
kostnaderna técks av exploatorsintikter. (budget 0,5 Mkr och prognos 4.3 Mkr)

Tiljo vigskail

Projektet pagar och kommer i huvudsak att avslutas 2015,
Trafikavstingningarna av ett korfiilt pa Svinningeviigen har orsakat en del
klagomdl. I handlingarna har upptéckts oklarheter kring koder for reglering av
geodetiska miétningsarbeten. Entreprendren har skickat ett krav om 4,2 mkr, en
tvist pagar kring detta. Entreprendren Veidekke har édven valt att skicka ctt krav
om 4 mkr for kapacitetsnedséttning. Deras krav har granskats av en
entreprenadjurist som anlitats som stéd. (Budget 27 Mkr och prognos 29 Mkr).

Svinninge lokalgator och Svinninge GC

Géng- och cykelvilg utmed Svinningeviigen mellan Svinninge och Télj6 har
tillkommit i projektet. Denna har tidigarelagts 1 produktionsplaneringen in den
tidigare framtagna kalkylen visade, 1 och med att VA-anslutningen till
Taljoviken ska vara klar inkopplat sept. 2016 (budget 18+12-30 Mkr och
prognos 21414=35 Mkr)

Tunneln 276

I samband med undersokningar av tunnelkonstruktionen hittade man
spidlkningar som tyder pa att tunnelviiggarna har skador som man inte tidigare
upptéckt. Provtagning har gjorts och man har konstaterat att betongviggarna
har allvarliga skador. Enligt nu géllande tidplan firdigstills arbetena i
december 2015. Bygghandlingen tor reparation av viiggar blev firdig i
december. Diskussion ska héllas med Trafikverket angaende skadeansvaret och
ev. reglering av kostnader oss emellan. Osikert utfall si hela kostnaden liggs i
den hiir prognosen pa kommunen (budget 15 Mkr och prognos 24,5 Mkr).
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Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna

Akersbergastraket dr en del av ett regionalt cykelstrak for Stockholms ln.
Straket dr ca 18km ldngt och stricker sig mellan Akersberga och Tibble via
Taljo, Rydbo, Arninge och Higernis. Detta uppdrag berdr den férsta etappen
frén Rydbo station till att kopplas samman med géng- och cykelvig vid
E18/Ullna. Cykelstraket saknar stod i detaljplan och en dverenskommelse med
berord markégare dr en forutséttning for att kunna paborja projektering och
anldggning. En forprojektering genomfordes under 2014 Sver anvisade géng-
och cykelvagar med undersékning av markfdrhdllanden, tomtgrinser,
uppskattade volymer, belysnings- och beldggningsmdojligheter samt en grov
kostnadskalkyl. Standard for straket regleras i den regionala cykelplanen men
ocksa efter fysiska mojligheter och kommunens $nskemal.

Statlig finansiering kan erhallas om vi foljer standard for regionala cykelstrik
vilket inte bedoms majligt i nuléget. Riskerna i projektet #r framst
markégoforhéllanden som behover 16sas innan gang- och cykelvigen kan
genomivras. Mycket osiker totalkostnad som just nu visar 25 mkr. 2015,
(budget 2015, 6,5 Mkr och prognos 1,5 Mkr).

Domarudden GC-vig
Projektet har skjutit upp. (budget 3,5 Mkr och prognos 1,3 Mkr)

Brygga Ostana
Projektet har skjutit upp. (budget 2,5 Mkr och prognos 0,1 Mkr)

Vilkomstsylt Osterdker
Projektet har skjutit upp. (budget 1,7 och prognos 0)

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om ca 30 Mkr
budgeterade for 2015. Detta avser dels Kommunstyrelse (ca. 29 Mkr) och dels
Byggnadsndmnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen for investeringsinkomster inom Samhéllsbyggnads-
forvaltning pekar pa en positiv avvikelse om ca 1,6 Mkr (varav minus 630
inom BN) i férhéllande till budgeten. Detta forklaras av statlig medfinansiering
for trafiksékerhetsatgérder.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pd 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstillgéngar
och dr kontinuerligt foremal f6r kop — och forséljning. Ca. 68% av medlen
placeras inom nominella réintepapper och ca 32% inom aktierelaterade
instrument.
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Totalt har tillgangarna i pensionsportfoljen ett marknadsvirde pé ca. 152,6
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvérderade
pensionsskulden, dr 119 % for nédrvarande. Den 6vergripande risklimiten enligt
placeringspolicyn innebar att minst 100 % av avsedda pensionsutbetalningar
alltid ska kunna téckas av pensionsportfoljen.

Denna nivé betecknas som ett sikerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sérskild rapport fran
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet p4 300 Mkr har under 2014 placerat med hénsyn till KF:s policy
for overlikviditet. Cirka 60 % av medlen placeras inom nominella réntepapper
och cirka 40 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvérdet pa tillgdngarna per 2015-09-30 &r ca. 296,4 Mkr. En sirskild
rapport frin Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida
medel vid arets borjan for 2015 var ca 154 Mkr. Likvitidet ska ticka 16pande
utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa ca 7 Mkr har beridknats i budget for 2015

7 0/
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Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

1- Sammanstéllning av driftbudget och bokslutsprognos for 2015

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2015

3- Sammanstéllning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfdljen per september 2015

5- Ménadsrapport for 6verlikviditet per september 2015
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. SEPTEMBER MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2015 2015 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 665 635
KOMMUNSTYRELSEN 74 900 78 465 3 565
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 200 6 860 660
SKOLNAMND 73 100 74 300 1200
VARD- OCH OMSORGSNAMND 70 300 68 160 -2 140
BYGGNADSNAMND 9 900 11 900 2 000
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5100 4 950 -150
SOCIALNAMND 48 000 45 950 -2 050
SUMMA INTAKTER 287 530 291 250 3720
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 550 -11 560 -1 010
KOMMUNSTYRELSEN -245 900 -248 150 -2 250
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -79 800 -81 420 -1 620
SKOLNAMND -1 021 600 -1 025 300 -3 700
VARD- OCH OMSORGSNAMND -609 900 -612 260 -2 360
BYGGNADSNAMND -42 700 -42 700 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 000 -12 000 0
SOCIALNAMND -139 300 -131 750 7 550
SUMMA KOSTNADER -2 161 750 -2 165 140 -3 390
SUMMA NAMNDER -1 874 220 -1 873 890 330
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -45 000 -2 000
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -42 000 -39 100 2 900
KAPITALKOSTNAD 54 290 54 520 230
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 470 18 200 -270
OFORUTSEDD VERKSAMHET -5 000 0 5000
LOKALER -8 500 -500 8 000
SARSKILDA INSATSER -16 000 -15 000 1 000
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 0 0
ATERBETALNING AFA (2004) 0 11 582 11 582
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 917 960 -1 891 188 26 772
SKATTEINTAKTER 1820 400 1806 000 -14 400
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 80 250 79 600 -650
FASTIGHETSAVGIFT 82 650 81 950 -700
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 16 700 3200
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 860 -1 320 540
FIN KOSTNADER -580 -342 238
ARETS RESULTAT 76 400 91 400 15 000
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -3 000 -3 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 76 400 88 400 12 000
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
MANADSUPPFOLJNING PER SEPTEMBER MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2015 2015 |avvikelse| 2014

KS -119600( -127 570 -7970( -89282
Varav IT -3 000 -2 500 500 -2 973
Varav SBF -116 600 -125 070 -8 470| -86 309
BN -3000 -2 370 630 -1619
PS -4 000 -4 000 0 -3173
Summa utgifter -126 600 -133 940 -7 340 -94 073
Inkomster

KS 29 050 31290 2240 12 260
BN 1000 370 -630 375

Summa inkomster 30 050 31 660 1610 12635

Summa netto -96 550| -102 280 -5730; -81439
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2015
Projekt - ar 2015 Utgifter Inkomster Netto-

Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse

Stadsutveckling/Trafikplan -5 950 -11 750 -5 800 470 3500 3030 2770
Planskild korsning Rallarvagen -4000 -7000 -3 000 -3 000
Berga stadsgata -1 200 -200 1000 470 200 -270 730
cpl sockenvégen-centralvagen -250 -250 0 0
cpl 276-Sockenvagen -500 -4300 -3 800 3 300 3300 -500
Svinninge -57 000 -64 000 -7 000 27 160 27 160 0 -7 000
Taljo vagskal -27 000 -29 000 -2 000 20 000 20 000 0 -2 000
Svinninge lokalgator -18 000 -21 000 -3000 0 0 -3 000
Svinninge GC -12 000 -14 000 -2 000 7 160 7 160 0 -2 000
Gator & vdgar, reinvestering 17720 -26 520 -8 800 0 0 0 -8 800
Tunneln 276 -15 000 -24 500 -9 500 -9 500
Gangtunnel statoil -250 -100 150 150
brobana séby -250 -150 100 100
Knipvéagen etapp 2 -420 -420 0 0
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -500 -250 250 250
Géangbro gt 2-8 -300 -200 100 100
Ny belysning stolpar gc-végar -500 -750 -250 -250
VGB3 industribron -500 -150 350 350
Sdralidsvégen etapp 1 0
Cykelvagar -15 150 -6 700 8450 1380 630 -750 7700
Cykelpumpar/cykelrdknare -150 -150 0 0
Regionalt cykelstrak Rydbo/Ulina -6 500 -500 6 000 6 000
Sdkra skolvagar Trasattra(knipvdgen-Skrald -400 -400 0 0
Séakra skolvagar Trasattravagen -2 300 -2100 200 690 630 -60 140
Sdkra skolvagar Spanldtsvagen-backsippevager -2 300 -2 300 0 690 -690 -690
Domarudden GC-vég -3 500 -1 250 2250 2250
Skargard, friluft, tryggt, attraktiv offentlig -18 080 -14 000 4080 40 0 -40 4040
Aséttra hamn muddring -500 -600 -100 -100
Ridstigar -500 -500 0 0
Brygga Ostana -2 500 -100 2400 2 400
Bryggor reinvestering -300 -300 0 0
Lilltrask Ekbacken -80 0 80 40 0 -40 40
Hundrastgardar -500 -500 0 0
Fiskvandringstrappa -500 -500 0 0
Dammluckor och sluss -1 000 -1 000 0 0
Domarudden bastu -1 500 -1 500 0 0
Valkomstskylt Osteraker -1700 0 1700 1700
Lekplats oceanparken+ projektering enl pol -3 500 -6 100 -2 600 -2 600
Stadspark Akers kanal -5 500 -2 900 2 600 2600
Digitala kartor -2700 -2100 600 600
Totalt SBF inom K8 -116 600| -125070 -8 470 29 050 31 290 2 240 -6 230
IT -3 000 -2 500 500 500
[Totalt inom KS | 119600 -127570] -7970] 29050 31290 2240|| -5730]
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN —
SEPTEMBER 2015

Inledning

Det overgripande férvaltningsmdlet for pensionsportféljen dr att kunna ticka minst lika
mycket som avsags av skulden ndr denna strategi tog sin bdrjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bér ligga pa& minst 100%.
Den évergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebir att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tickas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt ldge

Pensionsportféljen lever upp till den dvergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar &r ldg med dagens portfdlj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvéarderade pensionsskulden, ar
119,0% for narvarande.

Riskoversikt Avkastning
2015-09-30  2015-08-31

Portféljrisk - marknadsvérdering

Marknadsvérderade tillgangar 152,6 -1,7%
Marknadsvarderad skuld 128,3 0,0%
Marknadsvérderad konsolidering 119,0% -2,2%
Sannolikhet att ga igenom golvet fére arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet g& igenom golvet inom 1 ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstéllning som visar vilken spridning i resultat som kan férvantas
vid drsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvirde
samt de 5% basta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation p& sannolikheten att
kommunen klarar det évergripande férvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Forvéntad  Jamfort med
konsolidering idag

Marknadsvarderad konsolidering vid arsskiftet 2015/2016
Medelvarde 119,6% 0,6%
5% hogsta 125,2% 6,2%
5% lagsta 114,1% -4,9%

0,5% lagsta 110,8% -8,2%



Aktuell portfolj
Totalt har tillgdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvirde pé ca 152,6 mkr.

Nominet belopp Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadswisde Minads- Rating Bokitrt virde  vinster/ftriusier
2015-08-30  2015-00-30 avkastning  LOpid  (Moody's [ S&F)  ViKt Duralion | 2015-08-30  2015-09-30)
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 307184 45045722 -02% 30% 0,1 42 668 027 2379 685
Nordea Institutionel Foretagsobligationsfond 188381 20473477 -10% 13% 51 19 848 151 525
Totak nominelia rntor 65519200 -0,5% 43% 1.7
REALRANTOR
Akademiska Hus 3,5% 2015-12-01 5 000 000 6327400 00% 2015-12-01 NR| AA 4% 02 6147726 674
Huddinge kommun 3,5% 2028-12-01 6000000 10336140 -0,9% 2028-12-01 NR | AA+ ™% 1.0 9020 072 1101 268|
Stora Banftcbindelsen 4,0% 2020-12-01 5 000 000 8040300 04% 2020-12-01 - |AAA 5% 47 7290 005 wmi
Totak reairintor 24703840 -05% 16% 6.1
Totak rantor 90223040 -0,5% 50% 29
SVENSKA AKTIER
Didner & Gerge Aktiefond 2933 6176678 -4.9% 4% 5746 676 430 002/
SEB Swedish Ethical Beta Fund 57 7600208 -4.9% 5% 5 783 341 1 9086 867
Totalk direktiigda aktier och fonder 13866838 -4.9% "%
Totak svenska akfier inkl. strukiurerade produlder 13866888 -49% ”%
UTLANDSKA AKTIER
AMF Aktiefond Europa 38112 5648353 -51% 4% 5473 025 175 328,
SEB Elisk Giobal Indexfond 2068405 15949580 -4.9% 10% 11105279 4 844 201
Tolak direktigda aktier och fonder 21507933 -50% 14%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske Bank AlO Giobal 2020-08-10 6 000 000 5650200 -3,1% 2020-06-10 AZ|A 4% 47 6 187 500 ~528 300
SHB AIO Europa 2018-08-20 3 000 000 3405000 -28% 2018-06-20 Aa3|AA- % 27 3 150 000 255 000
SHB AIO USA 2018-06-20 3 000 000 3738000 -32% 2018-06-20  Aad | AA- 2% 27 3 150 000 588 000{
Total giobala strukdurerade produkier 12802200 -3,0% 8% 38
Total uiiindska akber inkl. strukdurerade produkler 34400133 -4.3% 2%
Totak aidier 48267020 -44% 2%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 14 104 124 % 14 104 124
Totak ikvida medel 14104 124 %
TOTALT 152594 184 -1,7% 100% 25 139 771 925 12 214 607
Instrumenten dr indelade efter per i ar utifrdn att inneh frdn den forsta
dagen | manaden il den sista, inklusive i och A per delportfd§ och totalportftfen ar justerad fir eventuelia

vansauon«mmmmm,mwummwwmmwmummmm

pr

Pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och framja god etik.
Kommunen ska darvid folja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportféljen foljer de riktlinjer som ar uppsatta enligt policyn
vad gdller ansvarsfulla placeringar.

AVSTAMNING MOT POLICY
Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2015-09-30 2015-09-30 Min Max
Likvida medel 14 9% 0% 15%
Nominella réntepapper 66 43% 0% 100%
Duration 17 0,0 50
Realrénteobligationer 25 16% 0% 100%
Duration 6,1 4,0 20,0
Aktier 48 32% 0% 40%
- Swenska aktier 15 10% 0% 10%
- Utldndska aktier 33 22% 0% 30%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%
Totalt 153 100%

Vid avstamningstillfillet hade pensionsportféljen féljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.



TILLGANGSALLOKERING

» Svenska aktier- 10%
Globala aktier- 22%
Nom rantor- 43%

® Realrantor- 16%

u Kassa- 9%

Det Overgripande maélet med forvaltningen innebdr att marknadsvardet pa
pensionsportfoljen och marknadsvérdet pa ansvarsforbindelsen ska féljas at, det vill sédga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det priméra malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur forvaltningen av aktieportfolien har gétt jamférs de olika
tillgangsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfdllet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tilgangssiag Index Tilgdngsawkastning Indexavkastning  Differens
senaste manaden  senaste manaden
Nominella réntebérande vérdepapper OMRX T-BILL -0,5% 0,0% -0,4%
Svenska reala réntebdrande véirdepapper ~ OMRX REAL -0,5% -0,1% -0,5%
Svenska aktier SIX PRX -4.9% -4,4% -0,5%
Utisindska aktier MSCI TR World (SEK) -4,3% -4,6% 0,3%
Totalportflen Sammansatt jAmforeiseindex -1.7% -1,5% -0,2%
Tilgangssiag Index Tilgéngsavkastning Indexavkastning  Differens
sedan 2014-12-31 sedan 2014-12-31
Nominella réntebérande vérdepapper OMRX T-BILL -0,4% -0,1% -0,2%
Svenska reala réntebérande vardepapper  OMRX REAL 3,3% 2,4% 0,9%
Svenska aktier SIX PRX 2,8% 3,9% -1,1%
Utisindska aktier MSCI TR World (SEK) -0,8% 1,5% -2,3%
Totalportf§en Sammansatt jAmidrelseindex 0,3% 0,8% -0,5%

Kalia for index Bloomberg

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgangsslag Index Tilgangsavkastning Indexavkastning  Differens
senaste manaden  senaste ménaden
Totalportfen Sammansatt Emforeiseindex 17.8% 14,8% 3,0%

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfljen samarbetar kommunen med
Soéderberg & Partners Securities AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportféljen, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portféljen (allokeringen) alltid innebdr att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingdr i pensionsfonderingen.

Som grund till rapporten har kallor anviints som 1 god tro bedomts vara tillforhitliga Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster. inklusive men inte begrénsat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehall
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Osterakers kommun Overlikviditet
Skakiga borser och fuskande biltillverkare

Under september fortsatte oron kring den kinesiska ekonomins haltande tillvéxt och eventulla foljdeffekter den
far for varldsekonomin att paverka aktiemarknaderna virlden over. Detta tillsammans med avsldjandet att
billtillverkaren Volkswagen fuskat med data géllande utslapp resulterade i fortsatt turbulens med fallande
priser och 6kad volatilitet pa i princip samtliga stora borser. Stockholmsbérsen (SIX PRX) féll med -4,4% i
september, vilket betyder att utvecklingen sedan arsskiftet nu ar +3,9%. Saval den globala (MSCI World) som
den europeiska (MSCI Europe) aktiemarknaden f6ll under ménaden med -3,6% respektive -4,5% i lokal valuta. |
SEK var utvecklingen ytterligare nagot samre, -4,6% respektive -5,6%. Tillvixtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) uppvisade en nedgang under manaden pa -3,0% i lokal valuta eller -3,9% omraknat till SEK. Risken pa
aktiemarknaderna har som ndamnt ovan fortsatt att 6ka under manaden. P4 den svenska bdrsen (OMX 1Y) steg
volatiliteten 1,0%-enhet till 19,7%. Volatiliteten pa den europeiska bérsen (SXSE 1Y) och den amerikanska
borsen (SPX 1Y) steg under manaden till 23,0% respektive 20,2%. Pa valutamarknaden stirktes den svenska
kronan mot de flesta stérre valutor. Vid manadsskiftet handlades dollarn pa 8,39, euron p& 9,38 och pundet pa
12,69 SEK. Rantemarknaden praglades under manaden till stor del av den amerikanska centralbanken FEDs
uteblivna hdjning av styrréntan den 17 september. Det var framst den senaste tidens turbulens pa de
finansiella marknaderna och oron fér avmattning i den globala ekonomin som Iag till grund for beslutet att inte
hoja rantan. | Sverige foll yielden pa den statliga nominella obligationen 1047 (forfall 2020) med 1,0 rantepunkt
och yielden pa den langre 1053 (forfall 2039) steg med 8,5 rantepunkter. Fér den statliga realridnteobligationen
3102 (forfall 2020) foll yielden med 8,0 rantepunkter och pa den langre 3104 (forfall 2028) steg yielden istéllet
med 4 rantepunkter. Den 10-ariga break-even inflationen var vid manadsskiftet 1,24%.

Nominellt belopp Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar  Marknadsvirde Manads- Rating Bokfort virde vinster/®rluster
2015-09-30 2015-09-30 avkastning  Loptid  (Moody's | S&P) Vikt Duration 2015-09-30 2015-08-30

NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 1309 532 148514075 -0,2% 50% 0,1 147 786 857 727 218,
Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 233 164 25615212 -1,0% $% 5.1 26 108 543 -493 331

Totalt nominella réntor 174 129287 -0,3% 59% 08

Totalt rantor 174129287 -0,3% 59% 08
SVENSKA STRUKTURERADE PRODUKTER
SHB AIO Sverige 1S28L 2018-12-17 18 000 000 18 198000 -0,5% 20181217 Aa2 | AA- 6% 32 18 900 000 -702 000]

Totalt svenska strukturerade produkter 18198000 -0,5% 6% 32

Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 18198000 -0,5% 6%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske AlO Europa 2019-07-05 10 000 000 10083000 -3,6% 20190705 A2|A 3% 38 10 500 000 -417 000
Danske Bank AlO Global 2020-06-10 19 000 000 17920800 -3,1%  2020-06-10 A2|A 6% 47 19 577 500 -1 656 700|
Nordea AlO Global 2018-12-17 15 000 000 14997000 -08%  2018-12-17 Aa3 | AA- 5% 32 15 750 000 783 000
Nordea AlO USA 2018-09-17 20 000 000 20338000 -1,1% 20190917 Aa3 | AA- % 40 21 000 000 -662 000
SEB AIO Global 2018-06-27 20 000 000 20914000 43%  2019-06-27 Al |A+ 7% 37 221 000 000 -86 000
SHB AIO Global 2018-09-18 20 000 000 20100000 -05% _ 2018-09-18 Aa2 | AA- 7% 30 21 000 000 -900 000

Totalt globala strukturerade produkter 104 352800 -2,2% 35% 37

Totalt uti aktier inkl. 104 352800 -2,2% 35%

Totalt aktier 122550800 -1,9% 4%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 69 402 0% 69 402

Totalt fikvida medel 69 402 0%
TOTALT 206749488 -1,0% 100% 038 301 692 301 -4 942 813
Instrumenten &r indelade efter ponering. per & berdknat utifan att innehaws oawbrutet fran den Rrsta
dagen i manaden till den sista, inklusive och per och ljen &r justerad fr eventuella
transaktioner som Iw glorts under perioden, \(lket gor ah den kan skilja sig fan genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLJ TILLGANGSALLOKERING
= Syedge- 267
wUSA-327%

Neminella réntor- 53%

Eurcpa- 29% » Svenska akter- 11%
mAsien ex Japen- 10% Udandska akter- 317
nlapan- 2% = Lixvida meds!- 0%

u Tivactmarknadar- 1%

oY veringen Arbesarad pd den regonals forder

Soderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 =
www.soderbergpartners.se % SOdel’berg & Pal’tners



Marknadsvardet pa tillgangarna per 2015-09-30 &r 296,7 Mkr. Under manaden har portfoljens varde minskat
med -1% vilket kan jamféras med utvecklingen om -1,1% for portféljens sammansatta jamforelseindex. Nedan
visas portfoljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgéngsslag Index Tillgéngsawkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden __senaste manaden

Nominella rénteb&rande vdrdepapper OMRXT-BILL -0,3% 0,0% -0,3%

Swenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND -0,5% -3,0% 2,5%

Utlandska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRX BOND 2,2% 2,4% 0,2%

Totalportfdljen Sammansatt jamforelseindex -1,0% -1.1% 0,1%

Tillgangsslag Index Tillgangsawkastning Indexawkastning Differens

sedan 2014-12-31  sedan 2014-12-31

Nominelia réntebérande wirdepapper OMRXT-BILL -0,1% -0,1% 0,1%

Svenska aktier 50% OMX/ 50% OMRX BOND 0,8% -1.1% 0,3%

Utlandska aktier 50% MSCI AC Net (SEK) / 50% OMRX BOND -2,8% 0,5% -3,3%

Totalportfoljen Sammansatt jamforelseindex -1,2% 0,1% 1,3%

Kélla fér index: Bloomberg

Under manaden har inga transaktioner skett i portfoljen.
Avstamningen av tillgdngarna mot aktuella placeringslimiter visar att tillgangar ligger inom limiterna.
AVSTAMNING MOT POLICY
Tillgangsslag Portfdlj (Mnkr) Andel av portftlj Limiter
2015-09-30 2015-09-30 Min Max

Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 174 59% 0% 100%
Realrénteobligationer 0 0% 0% 50%
Strukturerade instrument med kapitalgaranti 123 41% 0% 60%
Swenska aktier inom strukturerade instrument 32 11% 0% 25%
Utlandska aktier inom strukturerade instrument 91 31% 0% 35%

Soderberg & Partners

Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00

www.soderbergpartners.se

% Soderberg & Partners



Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstdende tabeller och diagram. Kreditexponeringen &r
uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3 &r|Z Motpart
Ratingkategori TKEIM ZLtillM M
Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE  100% 100% 100% 100%

A.

B. Véardepapper med rating om l&gst AAA / Aaa IBtINE 100% 85% 70% 20%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 ZCtilE 80% 60% 40% 15%
D. Vérdepapper med rating om l&gst A-/ A3 ZDtIlE 50% 30% 20% 10%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 5%

KREDITEXPONERING SOM POLICY

Durationskatedor
K. 01éar L 1-3ar M. >3ar
Ratingkategori ZKtlM ZLtiIMm M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa Z AtillE 41% 41% 35%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA/Aaa ZBUllE 41% 1% 35%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3  Z Ctill E 41% 41% 35%
D. Vérdepapper med rating om lagst A-/ A3 IDtIE 16% 16% 16%
E. Vérdepapper med rating om lagst BBB- / Baa E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskat i
K.O1ar L.1-3ar M.>34ar
Ratingkal -
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vérdepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Vérdepapper med rating om lagst AA-/ Aa3 0% 7% 18%
D. Vérdepapper med rating om lagst A- / A3 0% 0% 16%
E. Vérdepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart Z Motpart kategori
Handelsbanken 13% C
Nordea Finland 12% C
Danske Bank 9% D
SEB 7% D

Som grund vl rapporten har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garantera riktigheten | denna information
eller ta pd sig ndgot ansvar for fullstandighet Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat
till, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall
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