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Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per mars
2018
Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
1- Budgetuppfdljning for Osterdkers kommun per mars manad 2018 noteras till
protokollet.

2- Socialnimnden anmodas att vidta atgirder sé att flyktingverksamheten haller
budget 1 balans enligt “Riktlinjer for flyktingverksamhet och dess finansiering”.

3- Bevilja bidragsutbetalning pa 100 tkr till stiftelsen Sjoraddningssallskapet for att
de fortsatt ska kunna utbilda frivilliga samt reparera och driva batarna.

4- Bidraget finansieras inom Kommunstyrelsens budgetram for 2018.

Bakgrund

I enlighet med faststallda rutiner f6r ekonomiska uppfoljningar ska
kommunstyrelsens kontor redovisa bokslutsprognos per 2018 12 31 for
Osterakers kommun. Kommunens finansiella mal foljs upp och avstimning i
forhallande till budget 2018 gors under aret. Fokus ska liggas pa en sikrare
prognos och analys samt uppfoljning av atgardsplaner for att fortsatt uppratthalla
en god ekonomisk hushallning.

Socialndimnden har foreslagit 2 Mkr ligre for bade bruttoram och intikter.
Anledningen till denna férandring dr ett nytt antagande for antal nyanlinda under
2018. Nettoeffekten ar noll for Socialnamnden. KS:s bruttoram och intakter har
hojts med 2 570 tkr till f6]jd av integrationsuppdrag fran Socialnamnden.
Resultatbudgeten for 2018 uppgar till 22 Mkr. Bokslutsprognosen per mars manad
visar en positiv avvikelse om 3 Mkr jaimfort med budget 2018.

Svensk ekonomi ar inne 1 en hogkonjunktur och BNP riknas vixa med 2,9
procent i ar. SKL 6verskattade 2017 ars 1onesumma i slutet av forra aret och hat
nu reviderats ner for hela avtalsperioden 2017-2019. Detta i sin tur paverkar
skatteunderlaget for bla. 2018. Osterikers berdkningsunderlag for 2018 har inte
endast byggts pa SKL:s prognos och dirmed visar den inte negativ avvikelse
jamfort med vad man har budgeterats for 2018.

Kommunens skattekraft ligger 114 enligt den senaste uppgift fran Skatteverket.
Eftersom nivan 4r lagre an 115 % har kommunen fitt bidrag frin
utjimningssystemet. Budget 2018 har byggts pa ungefir samma niva som 2016.
Enligt SCB:s senaste prognos for 2018 blir skattekraften knappt 113% dvs. att
kommunen far hogre bidrag an vad som har berdknats for 2017. Skatteverkets
forsta prognos f6r 2017 blir kand 1 juni manad 2018.
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Lonetversyn

Loneoversyn for ar 2018 pagar. Lararorganisationernas avtal omforhandlas 1
skrivande stund. Samtliga gallande avtal ar nivalosa utom Kommunals avtal (som
ar prolongerat for 2016-05-01 — 2020-04-30) dér utrymmet for 2018 ar 535
kronor/medlem. Kommunals avtal innehaller aven en sarskild satsning for
underskéterskor genom ett uttymme om 180 kr per underskoterska.

Ny lon, fér de fackliga organisationet som har gillande avtal, utom Kommunal,
giller frin och med 1 april och berdknas preliminirt betalas ut i april. Kommunals
nya 16n giller frin 1 maj och beriknas preliminart betalas ut i maj.

Budget for loneoversyn for ar 2018 har beraknats till generellt ca 2,5 % fr.o.m.
april méanad.

Upphandling

Det finns nyfikenhet och stort intresse fran leverantérer och andra intressenter pa
vara avtalsituationer och upphandlingsenheten hjilper till med att svara pa dessa
fragor. Samtidigt uppmanas alla chefer att inventera sina utgiftsposter utifran
befintliga/ gillande avtal och niar det ar aktuellt bestilla de upphandingar som
eventuellt behover goras.

Det ar tillatet att gora direktupphandling om kommunen under rikenskapsaret
direktupphandlar en viss typ av vara eller tjanst under den si kallade
direktupphandlingsgrinsen d v s om virdet uppgar till hogst 586 907 kronor,
inklusive virdet av eventuella options- och forlingningsklausuler. Vardet av
direktupphandlingen riknas ut genom att kommunens alla direktupphandlingar av
varor eller tjanster av samma slag riknas ithop. Hela avtalets 16ptid ska riknas med,
aven om det ar lingre 4n ett ar. En upphandling far inte delas upp 1 flera mindre
upphandlingar i syfte att komma under direktupphandlingsgrinsen.

Flyktingverksamhet

I enlighet med faststillda ”Riktlinjer for flyktingverksamhet och dess finansiering”
ska en sirskild rappott lamnas minst en ging per varannan méanad.
Flyktingverksamheten ska huvudsakligen finansieras genom olika typer av statliga
medel och det ska vara nollresultat 1 ekonomin. Rapportering av
flyktingverksamhet redovisas som ett sarskilt irende till Kommunstyrelsen.

Riktade stadsbidrag
Forutom olika typet av riktade bidrag fér nyanlinda/flyktingar beriknas
kommunen under 2018 far drygt 52 Mkr enligt nedan:

e Kommunstyrelsens kontor 2,2 Mkt
e Skolforvaltning 4.3 Mkt
e Kultur- och fritidsforvaltning 1,2 Mkt
e Socialforvaltning 9,1 Mkt
e Produktionsforvaltning 35,0 Mkt
e DBygenadsnimnden 0,2 Mkt

Respektive nimnd kommer att redovisa olika typer av stadsbidrag tillsammans
med manadsuppfoljning per september manad.
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Sammanfattning

Namndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa negativ avvikelse om 5 Mkr
jamfort med vad som budgeterats. Det ir Socialnaimnden (flyktingverksamhet ca
4,5 Mkr) och Vird- och omsorgsnimnden (1.SS-vuxna) som har prognostisetats
de negativa avvikelserna. Kultur- och fritidsnimnden har prognostiserat + 0,5
Mkr och forklaras av firte volymer inom musikskolot an vad som har
budgeterats. Alla forvaltningar kommer att lamna dnnu sikrare bokslutsprognoser
vid uppfoljning per april méinad tillsammans med ev. atgardsplaner enligt
kommunens ekonomiska styrregler.

Det ar vildigt viktigt att respektive nimnd kan faststilla sin budget sa tidigt som
mojligt efter KIF:s beslut i november. Detta for att dels underlitta planering av
verksamheten och dels for att kvalitetssikra bokslutsprognosen i botjan av aret.
praktiken ir namndernas ramar kiinda redan i oktober manad nir
Kommunstyrelsen hanterar budgeten.

Eftersom osikerheten for finansiering av flyktingverksamhet har varit stor hat
Soctalndmnden fatt i uppdrag att redovisa internfordelad budget for
flyktingverksamheten (bade asylsokande och nyanlinda som har fitt UT) senast
januari 2018 med syftet att kvalitetssikra bokslutsprognosen och budget i balans
for 2018. Socialnimndens budget togs senare under februati och
bokslutsprognosen per februari och mars ir osiket.

Kommunfullmaktige har faststéllt en modell f6r mal- och resultatstyrning ur
medborgarperspektiv. | modellens sex olika delar ingar uppfoljning och analys
med fokus pa resultat. For att kvalitetssakra mélstyrningen och cka
prognossikerheten ska modellen kommuniceras i organisationen minst pa
enhetschefsniva och helst till medarabetarniva.

Mal- och resultatstyrningi Osteriker

Politisk enighet
och hog

ambition for ’ ‘ m::m:»‘r:;w
genomforandet - e T 1o tovics

M Osteraker

Skirgdrdskommunen
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Centrala poster prognostiserat en positiv avvikelse om 8 Mkr jamfoért med budget.
Detta forklaras i forsta hand av inkomstutjamning och rea- vinst i samband med
markforsaljning. Inkomstutjaimningssystemet visar en positiv avvikelse om ca 5
Mkr enligt SCB:s prognos med hinsyn till bla. utveckling av antal invanare 1 hela
Sverige och Osterakers kommun. Skatteintikter visar en mindre positiv avvikelse
om ca 1,2 Mkr. Regleringsposten for pensionskostnaden har i dagsliget
prognostiserats negativ avvikelse om 3,9 Mkt beroende pa i forsta hand 6kade
kostnader for formansbestimda avseende hoginkomsttagare.

Text Februari Mars
KF 0 0
KS 0 0
KFN 0 0,5
SKN 0 0
VON 0 -1,0
BN 0 0
MHN 0 0
SN 0 -4.5
Summa ndmnder 0 -5,0
Centrala poster 3,0 8,0
Summa. Inkl. centrala poster 3,0 3,0
PS 0 0
Summa kommunen 3,0 3,0

Produktionsstyrelsen prognostiserar ingen avvikelse jamfort med budget.
Kvaliteten pa Produktionsstyrelsens internbudget ska forbittras och internbudget
pa enhetsniva ska tydliggoras innan verksamhetsaret borjar. Pengen for olika
verksamhetsomraden ar 1 princip kianda redan under oktober méanad nar
Kommunstyrelsen hanterar budgetforslaget till Kommunfullmaktige.

[ ”Styrmodellsprinciper for bestallar- och utférarorganisationen” som faststillts av
Kommunfullmaktige, framgar bl.a.
e DProduktionsstyrelsen ska faststilla budget for resultatenheterna

e DProduktionsstyrelsen ansvarar for att uppfoljning av verksamheten sker
manatligen pa enhetsniva. Uppfoljningen ska omfatta prestationet,
kvalitet, personal och ekonomi.

e Vid storre avvikelser ansvarar Produktionsstyrelsen for att dtgirder vidtas

och handlingsplaner upprittas 1 syfte att komma till ritta med
avvikelserna.
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e Produktionsstyrelsen sammanstiller och rapporterar manatligen till
Kommunstytrelsen om verksamhetens utveckling avseende produktion,
kvalitet, personal och ekonomi.

® Produktionsstyrelsen ansvarar for hur 6ver- och underskott pa de olika
enheterna ska hanteras i bokslutet

e Som huvudprincip giller att alla 6ver/underskott tas med till kommande
ar. De redovisas som forindring av respektive resultatenhets egna kapital.

Kommunstyrelsen har gett i uppdrag att bilda en arbetsgrupp bestaende av
kommundirektér, skoldirektor, produktionschef samt budget- och kvalitetschef
for att folja upp att berérda dokument eftetlevs, bla. ”Styrmodellprinciper for
bestillar- och utférarorganisation” och den av Kommunfullmaktige antagna
modellen fér ”Mal- och resultatstyrning”. Aterrapportering till KS ska ske senast
tillsammans med méanadsuppfoljning per juni 2018.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,77 % 1 snitt dels for gemensamma kostnader
inkl. kostnader for behovsstyrd administration och dels for utjamningsreserv. 4,77
% motsvarar 43,3 Mkr. Ut6ver 4,77 % har enhetschefernas personalkostnader pa
ca 30,1 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras kollektivt for cheferna
inom vissa verksamhetsomriden (forskola, grundskola, dldreomsorg och
funktionsnedsittning). Bruttobudget inkl. interna poster for PS motsvarar cirka

1 091 Mkt.

Verksamhet Budget Prognos
2018 Brutto Avvikelse
Forskolor 7216 0
Skolor 546,2 -2,1
Sport och fritid 46,0 0
Aldreomsorg 46,3 -3,4
Funktionsnedsattning 159,8 -0,9
Maltid 43,6 0
Staben 73,4 1,9
Utjdmningsreserv 45 4,5
Totalt 1091,4 0,0

Bokslutsprognosen for skolor (Komvux), Solskiftets dldreomsorg, personlig
assistans inom LSS samt Ljusters vard och omsorg visar en negativ avvikelse
som 1 forsta hand ticks av 6verskottet for utjimningsteserven.
Produktionsstyrelsen § 2:5 (2018 02 22) har gett uppdrag till Produktionschefen
att atetkomma med forslag till limpliga atgarsplaner avseende ekonomi inom
satskolan och dldreomsorgen. Det rider en stor osikerhet kring framfor allt
bokslutsprognosen inom vard- och omsorg. En sikrare bokslutsprognos
forvantas vid manadsuppfoljning per april minad. Effekten av atgarsplaner som
paverkar resultaten, ska f6ljas upp noggrannare vid nistkommande

manadsuppfoljningar.
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Investeringar

[nvesteringsutgifter f6r budget 2018 uppgar till 130,7 Mkr. Detta fordelas
samhallsbyggnad inom KS (121,2 Mkt), byggnadsnimnden (2,5 Mkt) samt
produktionsstyrelsen (4 Mkr), I'T (3 Mkr). Pi inkomstsidan har for
samhallsbygegnad budgeterats 23,5 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva
enligt kommunens ekonomiska stytreglet.

Bokslutsprognosen for investering inom samhillsbyggnadsforvaltning pekar pa en
negativ avvikelse om 7 Mkr i forhallande till budget. Sikrare bokslutsprognos och
atgardsplaner kommer att limnas vid nasta manadsuppfoljning.

Enligt kommunfullmiktiges beslut redovisas investetingar pa projektniva enligt
bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till Kommunfullmiktige for ev.
ombudgetering mellan olika projekt. Som framgar av sammanstillningen finns det
stora avvikelser mellan olika projekt

o Asittra Hamn (budget 1,4 Mkr och prognos 2,6 Mkr)

e Sjokarbyvigen (budget OMkr och prognos 1 Mkt)

e  Omvandlingsomriden (budget 0 och prognos 1 Mkr)

e Rund Girds sédra (budget 8,3 Mkr och prognos 10,7 Mkr)

o Asittra hamn

Upphandling av den sista etappen for aterstillande av upplagsytan till
naturmark pagar. Kontrollprogram samt beslut hos lansstyrelsen och
markagare ar klart. Entreprenaden kommer att paborjas 1 april och beriknas
klart for slutbesiktning 1 oktober. Pa grund av forseningar 1 uppstart av
entreprenaden under 2017 sa faller en del av arbetet 6ver pa 2018. Prognosen
ar 2,6 mnkr vilket medf6r en negativ avvikelse om 1,2 mnk.

e Sjokarbyvigen

Projektet saknar budget for 2018. Pa grund av bland annat att projektet
utokats samt pa grund av ogynnsamma vaderforhallanden forsenades
projektet 2017. Projektet kommer darfor slutforas 1 var. Helarsprognosen
uppgar till 1 mnkr, vilket medfor en negativ avvikelse om 1 mnkr.

e  Omvandlingsomraden

Tre foljande projekt har ingen budget 2018:

A- Svinninge lokalgata. Forrittningskostnaderna skulle varit utbetalda i sin
helhet under 2017 men det har visat sig finnas avvikelser i form av felrakning
fran lantmiteriet, vilket genererar stora forrittningskostnader och
handliggningskostnader.

B- Svinninge GC vig. Norr. Forrattningskostnaderna skulle vatit utbetalda i
sin helhet under 2017 men det har visat sig finnas avvikelser i form av

felrikning fran lantmateriet, vilket genererar stora forrittningskostnader och
handliggningskostnader.

C- Taljo Vigskil Lang hanteringstid hos lantmateriet for utbetalning av
ersattningslangd till fastighetsigare for inlésen Husby ga:12 till allmin
platsmark har gjort att utbetalningarna gors under 2018.

Sida 6av 7



Tjansteutlatande

Osteraker

e Runé Girds sodra
Budget for projektet it 8,3 mnkt och prognosen hojs till 10,65 mnkr. Hojning
beror pa att man ut6kat projektet. Dock ethills ett bidrag i form av statlig
medfinansiering pa 2,35 mnkr vilket medfor att det inte blir ndgon avvikelse.

Utéver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om 23,5 Mkr
budgeterade f6r 2018. Detta avser dels Kommunstyrelse (23,2 Mkr) och dels
Byggnadsnamnden (0,3 Mkr). Bokslutsprognosen for investetingsinkomster inom
Samhillsbyggnadsforvaltning pekar pa en positiv avvikelse om ca 1,8 Mkr i
forhallande till budgeten. Detta forklaras i forsta hand av statsbidrag for Runo
Gards s6dra som tacker motsvarande kostnadet.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for forvaltning
av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstillgingar och ar
kontinuerligt foremal for kop — och forsaljning. Ca. 50% av medlen placetas inom
nominella rantepappet, ca 11% inom real rianteobligationer samt ca 39% inom
aktierelaterade instrument. Totalt har tillgaingarna i pensionsportfoljen ett
marknadsvarde pa citka 169,9 Mkr.

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sirskild rapport frin
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hinsyn till KF:s policy for
overlikviditet. Ytterligare 100 tkr har ocksé placerat infor arsredovisning 2017.
Cirka 67 % av medlen placeras inom nominella rintepapper och cirka 33 % inom
strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2018-03-31 ar 414,2 Mkr. Detta ir ca 3,5 Mkt
lagre an arsredovisning 2017. En sarskild rapport fran Soderberg & partnerna
bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida medel vid arets botjan for 2018 var ca
142 Mkr. Detta ligger pa bankkonto utan ranteintikter med héinsyn till Sveriges
reporanta pa — 0,50 procent. Det bedoms inte att finnas mojligheter att placera
yttetligare 1 dagslaget. Likvitidet ska ticka 16pande utbetalningar pa bade dtift och
investeringar.

Realiserade vinster pa 8 Mkr har beriknats 1 budget f6r 2018 men har i dagslaget
fn budget dvs. 8 Mkr av forsiktighets princip.

prognosnsr, rats sam 7
7/ / 7%.,/ /% 77 \‘:Cf{tﬁv‘w/zxu W

‘\ ohammed Khoban Katarina Freme
Budget- och kvalitetschef Ekonomichef
Bilagor:

1- Sammanstallning av driftbudget och bokslutsprognos f6r 2018

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2018

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstytelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportfoljen per mars 2018

5- Manadsrapport for 6verlikviditet per mars 2018
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OSTERAKERS KOMMUN
Kommunstryelsens kontor

2018-04-16

Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2017
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. MARS MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| [AVVIKELSE
2018 2018 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 630 630 0
KOMMUNSTYRELSEN 97 220 97 220 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 7 400 7 250 -150
SKOLNAMND 91 700 91700 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND 73 500 73500 0
BYGGNADSNAMND 14 300 14 300 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5200 5200 0
SOCIALNAMND 63 050 63 050 0
SUMMA INTAKTER 353 000 352 850 -150
KOMMUNFULLMAKTIGE -12 900 -12 900 0
KOMMUNSTYRELSEN -262 870 -262 870 0
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -87 850 -87 200 650
SKOLNAMND -1 187 400 -1 187 400 0
VARD- OCH OMSORGSNAMND -673 750 -674 750 -1 000
BYGGNADSNAMND -47 350 -47 350 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -13 700 -13 700 0
SOCIALNAMND -151 650 -156 150 -4 500
SUMMA KOSTNADER -2 437 470 -2 442 320 -4 850
SUMMA NAMNDER -2 084 470 -2 089 470 -5 000
REGLERINGSPOST PENSIONER -47 000 -50 900 -3 900
KAPITALKOSTNAD 10 470 12 870 2400
STATSBIDRAG, MAXTAXA 14 500 14 500 0
OFORUTSEDD VERKSAMHET -8 000 -10 500 -2 500
LOKALER -1 000 -1 000 0
MARKFORSALJNING 0 4 000 4 000
0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -2 115 500 -2 120 500 -5 000
SKATTEINTAKTER 1905 700 1 906 900 1200
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 120 900 126 100 5200
FASTIGHETSAVGIFT 94 100 94 100 0
FINANSIELLA INTAKTER 18 200 19 800 1600
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 000 -1 000 0
FIN KOSTNADER -400 -400 0
ARETS RESULTAT 22 000 25 000 3 000
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 0 0
ARETS RESULTAT INKL. PS 22 000 25 000 3 000




OSTERAKERS KOMMUN
Kommunstryelsens kontor
Bilaga 2
2018-04-16

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2017
MANADSUPPFOLJNING PER MARS MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- | Utfall
2018 2018 |avvikelse| 2017

KS -124 200 -131220 -7020f -99776
Varav IT -3 000 -3 000 0 -1 228
Varav SBF -121 200} -128 220 -7 020| -98 548
BN -2 500 -2 500 0 -1 706
PS -4 000 -4 000 0 -6 332
Summa utgifter -130 700 -137 720 -7 020 -107 814
Inkomster

KS 23200 25020 1820 3144
BN 300 300 0 447

Summa inkomster 23 500 25320 1820 3 591

Summa netto -107 200| -112 400 -5 200 -104 223
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Kommunstryelsens kontor Bilaga 3
lav2
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2018
Projekt - ar 2018 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse [|avvikelse
Attraktiv offentlig plats & skérgard -16 200 -17 320 -1 120 750 750 0 -1120
Bryggor -500 -500 0 0 0
Hantverksvagen, bollplan enl policyn -9 000 -9 920 -920 0 -920
Murkelvagen, lekplats enl policyn -400 -400 0 0 0
Skanstaparken -400 -400 0 0 0
Slussen, vattenreglering o slussportar -200 -200 0 0 0
Strandéngarna Svinninge, LONA -700 -700 0 350 350 0 0
Trygghetsatgarder - Effektbelysning och -2100 -2 100 0 400 400 0 0
Akers kanal Stadspark (exkl fiskvandring -1 500 -500 1000 0 1000
Asattra Hamn, muddring inkl. &terstélinin -1 400 -2 600 -1 200 0 -1 200
0 0
0 0
Stadsutveckling /Trafikplan -54 800 -54 800 0 19 600 19 600 0 0
CPL vag 276-Sockenvagen, pilstugetomt -9 550 -9 550 0 4000 4000 0 0
Infartsparkering, kollektivtrafikatgarder -1 500 -1 500 0 600 600 0 0
Jérnvagsbro Rallarvagen - Planskild kors -32 850 -32 850 0 15 000 15000 0 0
Margretelundsvagen - Soralidsvagen, du -10 400 -10 400 0 0 0
Akersberga station -500 -500 0 0
Omvanligsomraden 0 -1 000 -1 000 -1 000
Taljo vagskal 0 -300 -300 -300
Svinnenge lokalg (Nantes) 0 -420 -420 -420
GC vag Svinnenge (Nantes) 0 -280 -280 -280
Reinvestering, gator och vdgar -22 400 -24 100 -1 700 2050 1370 -680 -2 380
Belysning - gator och vagar -2 200 -2 200 0 0 0
Knipvagen etapp 3 (proj ing etp 2 - 2015 -500 -700 -200 0 -200
Margretelundsvagen, vagatgarder helhet -4 000 -4 000 0 0 0
Styrsystem belysning, inkl. utredning -150 -150 0 0 0
Sébybron -800 -1100 -300 0 -300
Soralidsvagen etapp 3 Favoriten (Soérav- -1 000 -1 000 0 0 0
Atgérder vid skolor -5 850 -5 850 0 1550 1090 -460 -460
Underhall - broar och tunnlar -3 400 -3 600 -200 0 0 -200
Osterskarsstation och passage -400 -400 0 0 0 0
Underhall - gator och vagar -3 800 -3 800 0 500 280 -220 -220
vitfaravagen DP Traséttra 1:94 fd bergsé -300 -300 0 0 0 0
Sjokarbyvagen (Getingvagen-Spinnarvagen) 0 -1 000 -1 000 -1 000
Beldggningsatgéarder -6 000 -6 000 0 0 0 0 0
Belaggningsatgéarder -6 000 -6 000 0 0 0
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2017
Projekt - ar 2018 Utgifter Inkomster Netto-
Budget Prognos  |Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse ||avvikelse
Gang och cykelvégar -12 590 -14 940 -2 350 700 3200 2 500 150
Cykelatgarder - GC-natet -2 600 -2 600 0 700 850 150 150
Margretelundsvégen etp 3 (Gardslétsv-Fl -1600 -1 600 0 0 0
Sockenvéagen/Stenhagsvagen - belysning -90 -90 0 0 0
Rund Gards sbdra -8 300 -10 650 -2 350 0 2350 2 350 0
Kultur & Fritid -5 810 -6 660 -850 0 0 0 -850
Badplatser - Reinvestering -1 000 -1 000 0 0 0 0
Bastu Domarudden -800 -800 0 0 0 0
Fornminnesomraden, restaurering och in -410 -410 0 0 0 0
Hinderbana -500 -500 0 0 0 0
Konst i offentlig miljo -600 -600 0 0 0 0
Ridstigar med belysning -500 -500 0 0 0 0
Skatepark, cykelpark, ungdomspark -500 -500 0 0 0 0
domarudden brygga -300 -300 0 0 0 0
bolltalt 0 0 0 0 0 0
slussvaktarbostaden -1 000 -1 000 0 0 0 0
funaborgen -100 -100 0 0 0 0
tingshuset norrd -100 -100 0 0
Mountalinbikebanan -850 -850 -850
Miljoatgérder -700 -700 0 100 100 0 0
Fiskvandringsvag -200 -200 0 0 0 0
Smedbyan -500 -500 0 100 100 0 0
Digitala kartor -2 700 -2 700 0 0 0 0
0
Totalt SBF inom KS -121 200{ -128 220 -7 020 23 200 25020 1820 -5 200
IT -3 000 -3 000 0 0
[Totalt inom KS [ 124200 -131220] -7 020| 23200] 25020 1820|[ -5200]
-121200 -124507 3307
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OROLIG MARKNAD EFTER HANDELSTULLAR OCH FACEBO OK-
SKANDAL

Tillg. 414 Mkr -0,9% Max aktier 38,0%

e Under mars fortsatte turbulensen pa aktiemarknaderna varlden 6ver. Oron berodde till stor
del pad det alltmer spanda handelspolitiska ldget mellan USA och Kina dar Trump meddelat
att han avser infora tullar pa kinesisk import till ett varde av 50 miljarder dollar, vilket Kina
svarat pa med egna tullavgifter. Vidare har tech-bolagen hamnat i fokus under manaden
efter att Cambridge Analytica-skandalen fick Facebook-aktien att tappa 14% pa en vecka,
vilket dven drog med sig 6vriga bolag i sektorn nedat. Dessa bolag har varit draglok pa den
amerikanska aktiemarknaden de senaste aren och har fatt en tung vikt i termer av
borsvarde, vilket gjort att utvecklingen for sektorn nu har stor paverkan pa borsen som
helhet. Nagot som blev tydligt under manaden da S&P 500 foll 2,5% i dollar. Sett till
rantemarknaden sa valde den amerikanska centralbanken Federal Reserve under manaden
att hoja styrrantan med 25 bps till intervallet 1,50%-1,75%. Sett till aktiemarknaden sa foll
Stockholmsborsen (SIX PRX) i mars och stangde minus 1,3% under manaden, vilket ger en
negativavkastning om 0,5% sedan arsskiftet. Den europeiska aktiemarknaden (MSCI Europe)
foll 2,0% i lokal valuta, vilket motsvarar ett fall pa 0,3% i svenska kronor. Den globala
aktiemarknaden (MSClI World) foll med 2,1% i lokal valuta och 1,3% i svenska kronor.
Tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) foll under manaden med 1,9% i lokal valuta
och 1,0% i svenska kronor. Volatiliteten 6kade pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y)
under mars, fran 14,9% till 15,6%. Pa den amerikanska borsen (SPX 1Y) steg ocksa
volatiliteten, fran 16,3% till 17,9% medan den europeiska borsens volatilitet (SX5E 1Y)
minskade nagot fran 15,4% till 15,3%. Pa valutamarknaden forsvagades den svenska kronan
mot samtliga storre valutor under manaden. Vid manadsskiftet handlades en dollar pa 8,36
kronor, en euro pa 10,27 kronor och ett brittiskt pund pa 11,71 kronor. Pa rantemarknaden
sjonk yielden pa den reala svenska statsobligationen 3104 (forfall 2028) med 21 punkter
under manaden till -1,18% och den kortare 3102 (forfall 2020) foll med 38 punkter till -
2,51%. Yielden pa den nominella svenska statsobligationen 1053 (forfall 2039) sjonk under
manaden med 16 punkter till 1,35% och dven den kortare obligationen 1047 (forfall 2020)
foll med 3 punkter till -0,47%. Vid manadsskiftet var den 10-driga svenska break-even
inflationen 1,96%.

e Under manaden har inga transaktioner skett i portféljen.
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala férutsattningar. Det innebar attinga
marknadsbedémningar favoriseras framfér andra utan féljer vad som &r neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgdngsavkastning over tiden beskrivas av tva termer: férvantad
avkastning och risk.

Antagandenom forvantad avkastning:

° Rantebdrande instrument férvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad réntekurva. Pa riktigt lang sikt forvantas en lang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utover kort nominell rdnta, plus risktillagg.

Ovanstdende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERATRISKMAL

Osterdker kommuns syfte med &verlikviditetsforvaltningen ar att pa ett effektivt sett hantera det
dverskott som kommunen har i form av likviditet. Malet med forvaltningen ar att
dverlikviditetsportféljens langsiktiga avkastning ska uppga till 2 procentenheter per ar i reala termer.
Med real avkastning avses nominell avkastning justerat for utvecklingen av konsumentprisindex
(KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalférvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sa att portfoljen som mest kan tappa 10 procent i vdrde i
férhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som vardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i forhallande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portféljens tillgangar, matt somimplicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av mars av 32,8% aktier, varav 8,1% var exponerat mot Sverige och 24,8% mot
utldndska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

Nominella rantor- 67%
Svenska aktier- 8%
Utlandska aktier- 25%

m Likvida medel- 0%

Soderberg & Partners
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2018-03-31

Nedanstdende tabell &r en sammanstélining av portféljinnehavet per 2018-03-31. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgdngarna ar 414 mkr varav ca O mkr ar likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvirde Manads- Rating Bokfértvarde vinster/forluster|
2018-03-31 2018-03-31 avk Loptid (Moody's | S&P) Vikt Duration 2018-03-31 2018-03-31
NOMINELLA RANTOR
Lannebo Likviditet 1091818 125460 858 0,0% 30% 0,2 123 216 814 2244043
Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 234176 25668949 -0,1% 6% 53 26 221289 -552 340
Simplicity Likviditet 1147498 127 142750 0,0% 31% 0,6 126 984 538 158 212
Totalt nominella rantor 278272557  0,0% 67% 0,9
Totalt rantor 278272557 0,0% 67% 09
SVENSKA STRUKTURERADE PRODUKTER
SHB AIO Sverige 1S281.2018-12-17 18 000 000 18252000 -1,5% 2018-12-17 Aa2 | AA- 4% 0,7 18 158 751 93 249
Totalt svenska strukturerade produkter 18252000 -1,5% a% 0,7
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 18252000 -1,5% 4%
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Danske AlO Europa 2019-07-05 10 000 000 10052000 -3,9% 2019-07-05 Al |A 2% 13 10125138 -73138
Danske Bank AIO Global 2020-06-10 15 000 000 19239400 -1,5%  2020-06-10 Al |A 5% 2,2 19253177 -13777
Nordea AIO Global 2018-12-17 15 000 000 16404000 -1,6% 2018-12-17 Aa3 | AA- 4% 0,7 15132292 1271708
Nordea AlO USA 2019-09-17 20000 000 24578000 -3,5%  2019-09-17 Aa3 | AA- 6% 15 20292615 4285 385
SEB AIO Global 2019-06-27 20000 000 24880000 -4,6% 2019-06-27 Aa3 | A+ 6% 1,2 20248 195 4 631 805
SHB AIO Global 2018-09-18 20 000 C00 22540000 -1,4%  2018-09-18 Aa2 | AA- 5% 0,5 20 116 505 2423 495
Totalt globala strukturerade produkter 117693400 -2,8% 28% 1,2
Totalt utlandska aktier inkl. strukturerade produkter 117693400 -2,8% 28%
Totalt aktier 135945400 -2,6% 33%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 1 0% 1
Totalt likvida medel 1 0%
TOTALT 414217958 -0,9% 100% 09 399 749 315 14 468 643
Instrumenten ar indelade efter huvudsaklig exponering. Avkastningen per instrument dr berdknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet frén den forsta
dagen i manaden till den sista, i 11 i och . Avk per delportfolj och totalportfoljen ar justerad for eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig frdn genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen berdknas exklusive strukturerade produkter.
Nedan utvarderas forvaltningsresultatet gentemot for portféljen relevantaindex.
TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX
Tillgdngsslag Index Tillgingsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
Nominella rantebarande virdepapper OMRX Bond 0,0% 0,3% 0,3%
Svenska aktier SIX PRX 1,5% 1.3% 0,2%
Utldndska aktier WSCI AC World Net TR (SEK) 2,8% 13% -1,5%
Totalportfdljen Sammansatt jamférelseindex -0,9% 0,2% 0,7%
Tillgdngsslag index lillgdngsavkastning indexavkastning Differens
sedan 2017-12-31 sedan 2017-12-31
Nominella rintebdrande vardepapper OMRX Bond 0,1% 0,4% 0,4%
Svenska aktier SIX PRX -3,1% 0,5% 2,6%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR (SEK) 2.5% 1,0% -3,5%
Totalportfdljen Sammansatt jamfdrel seindex -0,8% 0,6% -1,4%

Kalla for index: Bloomberg

3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.
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AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfélj Limiter
2018-03-31 2018-03-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 278 67% 0% 100%
Realrénteobligationer 0 0% 0% 50%
Aktiefonder samt strukturerade aktieinstrument med kapitalgaranti 136 33% 0% 55%
varav svenska aktier 33 25% 0% 40%
varav utlandska aktier 103 75% 60% 100%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER

En jamforelse mellan portfdljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportféljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar X Motpart
Ratingkategori IKtIIM  ELtlIM M
A. Stater, kommuner el, motsv. med AAA / Aaa SALtIE 100% 100% 100% 100%
B. Vardepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBtllE 100% 100% 80% 30%
C. Vdrdepapper med rating om lagst AA- / Aa3 SCHllE 90% 80% 70% 25%
D. Virdepapper med rating om ldgst A- / A3 IDtIlE 60% 50% 40% 20%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 25% 15% 10% 10%

AKTUELL KREDITEXPONERING

Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M. >3ar
Ratingkategori IKtlIM  ZLtllM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa SAtINE 33% 19% 0%
B. Vdrdepapper med rating om lagst AAA / Aaa IBULllE 33% 19% 0%
C. Vardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICtillE 33% 19% 0%
D. Vardepapper med rating om lagst A- / A3 IDtIE 7% 7% 0%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.0-1ar L133dr M.>3ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vdrdepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Véardepapper med rating om l&gst AA- / Aa3 14% 12% 0%
D. Vardepapper med rating om ldgst A- / A3 0% 7% 0%
E. Virdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart ¥ Motpart  kategori
Nordea Finland 10% c
Handelsbanken 10% &
Danske Bank 7% D
SEB 6% C

3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvarderade tillgangarna dr betydande de narmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen dr +6,0% medan de 5% samsta underskrider -2,9%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgdngarnas avkastning forvantas bli 0,7% det

kommande aret.

Forvantad utveckling Tillgangs- Forvantad
av tillgdngsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvarderade tillgangar 414,2
Simulering - 1 ar
Medelvarde 417,1 0,7%
5% hogsta 4389 6,0%
5% lagsta 402,2 -2,9%
0,5% ldgsta 397,9 -3,9%
Simulering - arsskiftet
Medelvdrde 416,2 0,5%
5% hogsta 434,7 4,9%
5% lagsta 403,5 -2,6%
0,5% lagsta 398,5 -3,8%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvardena

for forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

3% Hista/ simas utfs O

SPRIDNING I TILLGANGSAVKASTNING EFTER 12 MANADER

4,134 -1,2% 17% 4,6% 7,5% 10,4%

™ 5% basta / samsta utfall o Ovriga 9034
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3.5 RANTEPORTFOLJEN
Durationen pa den totala portfoljen var 0,9 ar.
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3.6 AKTIEPORTFOLJEN

Till aktieportfoljen rdknas svenska och utlandska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt
strukturerade produkter med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utlandska
aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala férdelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOU

M Sverige- 25%
Nordamerika- 34%
Europa- 28%

M Asien ex. Japan- 10%

W Japan- 2%

W Tillvaximarknader- 1%

4 DYNAMISKAKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portfoljen styras dynamiskt.
Malet dr att andelen aktier ska justeras sa att aktieportfljen som mest kan tappa 10% i varde i
forhallande till sitt hogsta virde de senaste 24 manaderna (berdknat som vadrde den sista dagen

varje manad).
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Nar vi marknadsvarderar tillgdngarna i aktieportfoljen och relaterar dem till riskbufferten sa visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sikerhetsgolvet dr 10,0%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 10,0%i varde innan de nar sakerhetsgolvet.

Sannolikheten att gd under skyddsnivan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehdlls) ar 1ag. Analysen ger att den hogsta tillatna 38,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 32,8% och understiger darmed maximal andel enligt riskmodellen
med 5,2%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2018-03-31
Portféljens marknadsvérde (Mkr) 414,2
Skyddsniva (Mkr) 372,8
Riskbuffert (Mkr) 41,4
Aktuell marginal (%) 10,0%
Maximal aktieandel 38%
Aktuell aktieexponering (%) 33%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergparmers.se

Eo)
G

% Soderberg & Partners



4.1 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga Ioptiden for ett antal kassafléden (vérdeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen ”modifierad duration”.

Férvintad avkastning = den langsiktiga vardetillvixteni ett finansiellt instrument
Férvéntad volatilitet / risk = ett annat ord fér implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sikerhetsgolvet &r dn jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokférda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sdkerhetsgolvet med aktuell allokering 6ver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pd upplevda kurssviangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella férvantningar pa framtida kurssviangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tva marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om ddremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de &r i perfekt motfas till varandra, sa ar
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger enkorrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
aventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som lépande bevakas av
riskkontrollen

Sikerhetsgolv = den sakerhetsnivda som riskkontrollen inte far understiga. Sdkerhetsgolvet ar
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflédena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar 6ver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardawvikelse enligt Normal-férdelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har killor anvénts somi god tro beddmts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garanterariktigheten i denna information
eller tapa sig nagot ansvar fr fullstéindighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direktaeller indirekta skador eller frluster, inklusive men inte begransat
till, torlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till f51jd av anvindandet av dennarapport eller dess innehall.
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OROLIGMARKNAD EFTER HANDELSTULLAR OCH FACEBO OK-
SKANDAL

Tillg. 170 Mkr -0,6% Max aktier 57,0%

e Under mars fortsatte turbulensen pa aktiemarknaderna vérlden over. Oron berodde till stor
del pa det alltmer spanda handelspolitiska laget mellan USA och Kina dar Trump meddelat att
han avser infora tullar pa kinesisk import till ett varde av 50 miljarder dollar, vilket Kina svarat
pa med egna tullavgifter. Vidare har tech-bolagen hamnat i fokus under manaden efter att
Cambridge Analytica-skandalen fick Facebook-aktien att tappa 14% pa en vecka, vilket dven
drog med sig ovriga bolag i sektorn nedat. Dessa bolag har varit draglok pa den amerikanska
aktiemarknaden de senaste aren och har fatt en tung vikt i termeravbérsvarde, vilket gjort att
utvecklingen for sektorn nu har stor paverkan pa borsen som helhet. Nagot som blev tydligt
under manaden da S&P 500 foll 2,5% i dollar. Sett till rantemarknaden sa valde den
amerikanska centralbanken Federal Reserve under manaden att hoja styrrantan med 25 bps
till intervallet 1,50%-1,75%. Sett till aktiemarknaden sa foll Stockholmsborsen (SIX PRX) i mars
och stangde minus 1,3% under manaden, vilket ger en negativ avkastning om 0,5% sedan
arsskiftet. Den europeiska aktiemarknaden (MSCl Europe) foll 2,0% i lokal valuta, vilket
motsvarar ett fall pd 0,3% i svenska kronor. Den globala aktiemarknaden (MSCl World) foll
med 2,1% i lokal valuta och 1,3% i svenska kronor. Tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging
Markets) foll under manaden med 1,9% i lokal valuta och 1,0% i svenska kronor. Volatiliteten
Okade pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) under mars, fran 14,9% till 15,6%. Pa den
amerikanska borsen (SPX 1Y) steg ocksa volatiliteten, fran 16,3% till 17,9% medan den
europeiska borsens volatilitet (SX5E 1Y) minskade nagot fran 15,4% till 15,3%. Pa
valutamarknaden forsvagades den svenska kronan mot samtliga stoérre valutor under
manaden. Vid manadsskiftet handlades en dollar pa 8,36 kronor, en euro pa 10,27 kronor och
ett brittiskt pund pa 11,71 kronor. Pa rantemarknaden sjonk yielden pa den reala svenska
statsobligationen 3104 (forfall 2028) med 21 punkter under manaden till -1,18% och den
kortare 3102 (forfall 2020) foll med 38 punkter till -2,51%. Yielden pa den nominella svenska
statsobligationen 1053 (forfall 2039) sjonk under manaden med 16 punkter till 1,35% och dven
den kortare obligationen 1047 (forfall 2020) foll med 3 punkter till -0,47%. Vid manadsskiftet
var den 10-ariga svenska break-even inflationen 1,96%.

Konsolidering

2018-03-31
Portfdlj i relation till bokford skuld
Marknadsvirderade tillgdngar 169,9
Bokférd skuld (2016-12-31) 892,0
Bokférd konsolidering 19,1%

e Under manaden har féljande transaktioner skett:

TRANSAKTIONER UNDER MANADEN

Nominellt belopp/

Datum Typ av transaktion Instrument Likvidbelopp Antal andelar

2018-03-12 Salt AMF Aktiefond Europa 6126 770 -31.447

2018-03-16 Kopt SPP Europa Plus A -6126770 61 268
0
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1 GRUNDLAGGANDE FORUTSATTNINGAR

Denna rapport ar baserad pa antagandet om marknadsneutrala forutsattningar. Det innebdr attinga
marknadsbeddmningar favoriseras framfor andra utan féljer vad som dr neutralt i en effektiv
marknadsekonomisk varld.

Enkelt uttryckt kan en finansiell tillgangsavkastning 6ver tiden beskrivas av tva termer: forvantad
avkastning och risk.

Antaganden om forvantad avkastning:

° Rantebarande instrument forvantas i genomsnitt avkasta enligt aktuell
marknadshandlad rantekurva. Pa riktigt Iang sikt férvantas en 1dang nominell obligation
ge 0,5%-enheter mer i arlig avkastning jamfort med kortranta.

° Aktier forvantas i snitt avkasta 3,4% utdver kort nominell ranta, plus risktillagg.

Ovanstaende antaganden om risk harleds fran aktuellt marknadshandlade priser pa optioner.

2 OSTERAKERS RISKMAL

2.1 SPECIFICERAT RISKMAL

Osterdker Kommuns mal med pensionsmedelsforvaltningen &r att sdkerstalla framtida
pensionsutbetalningar. Utdver detta dr malet att den langsiktiga avkastningen pa pensionsportféljen
ska uppga till 3 procentenheter per ar i reala termer. Med real avkastning avses nominell avkastning
justerat for utvecklingen av konsumentprisindex (KPI).

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i kapitalforvaltningen styras
dynamiskt. Andelen aktier ska justeras sd att portfélien som mest kan tappa 15 procent i varde i
forhallande till sitt hogsta varde de senaste 24 manaderna (berdknat som véardet den sista dagen
varje manad).

Aktuell maximal aktieandel i berdknas utifran riskbuffert, dvs marginalen i férhdllande till golvet
(skyddsnivan), samt risken i portfoljens tillgangar, matt somimplicit volatilitet.

3 TILLGANGAR

| detta avsnitt betraktas endast tillgangssidan. Enligt var riskklassificering av tillgangarna bestod
allokeringen i slutet av mars av 34,3% aktier, varav 9,3% var exponerat mot Sverige och 29,5% mot
utlandska aktier.

TILLGANGSALLOKERING

M Realrantor- 11%
Nominella réntor- 50%

Utlandska aktier- 29%

m Likvida medel- 0%
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VARDEPAPPERSFORTECKNING 2018-03-31

Nedanstdende tabell dr en sammanstéllning av portféljinnehavet per 2018-03-31. Aktuellt
marknadsvarde pa tillgangarna dr 170 mkr varav ca 1 mkr ar likvida medel.

Nominellt belopp Anskaffnings-  Orealiserade
TILLGANGAR Antal andelar Marknadsvirde Manads- Rating Bokfortvarde vinster/forluster|
2018-03-31 2018-03-31 avkastning  Loptid (Moody's | S&P) Vikt Duration | 2018-03-31 2018-03-31

NOMINELLA RANTOR

Lannebo Likviditet 415755 47774 408 0,0% 28% 0,2 45332740 2441668
Nordea Institutionell Foretagsobligationsfond 199 736 21893801 -0,1% 13% 53 21441681 452120
Simplicity Féretagsobligationer A 124733 15520530  0,0% 9% 1,1 15000923 519 607
Totalt nominella réntor 85188739  0,0% 50% 17
REALRANTOR
Stora Baltforbindelsen 4,0% 2020-12-01 5000 000 7719980 0,1%  2020-12-01 Aaa | NR 5% 2,6 7005 268 624732
Ohman Realrintefond A 86 581 10385791 0,7% 6% 6,7 10255 530 140 261
Totalt realrantor 18115771 0,5% 1% 50
Totalt réntor 103304510 0,1% 61% 2,2
SVENSKA AKTIER
Didner & Gerge Aktiefond 2461 6818256 -1,9% 4% 4822036 1996 220
SEB Hallbarhetsfond Sverige index Utd. 37 5804945 -1,3% 3% 3841726 1963219
Ohman Sweden Micro Cap 2588 2509834  -2,4% 1% 2 500 000 9834
Totalt direktagda aktier och fonder 15133035 -1,8% 9%
Totalt svenska aktier inkl. strukturerade produkter 15133035 -1,8% 9%

UTLANDSKA AKTIER

Didner & Gerge Global 13697 3576243 -1,5% 2% 3600000 -23757

SEB Etisk Global Indexfond Lux Utd USD 925 196 9192303 -1,5% 5% 5452982 3739321

SPP Europa Plus A 61268 6164 928 4% 6126770 38158

SPP Global Plus A 67 469 8870480 -3,1% 5% 8715 000 155480

SPP Tillvixtmarknad Plus A 51358 7631322  -1,7% 4% 7334 000 297322
Totalt direktdgda aktier och fonder 35435276 -1,8% 21%

GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER

Danske Bank AlO Global 2020-06-10 6000 000 6075600 -1,5%  2020-06-10 AL|A 4% 2,2 6082 200 -6 600
SHB AIO Europa 2018-06-20 3000 000 3882000 -0,7% 2018-06-20 Aa2 | AA- 2% 0,2 3006633 875367
SHB AIO USA 2018-06-20 3 000 000 5331000 -0,7%  2018-06-20 Aa2 | AA- 3% 0,2 3 006 633 2324367

Totalt globala strukturerade produkter 15288600 -1,0% 9% 1,0

Totalt utldndska aktier inkl. strukturerade produkter 50723876 -1,5% 30%

Totaltaktier 65856911 -1,6% 39%

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel 787989 0% 787 989
Totalt likvida medel 787989 0%
TOTALT 169949411  -0,6% 100% 2,2 154312112 15547318

Instrumenten &r indelade efter huvudsaklig exponering. Avkastningen per instrument dr berdknat utifran att instrumentet innehavs oavbrutet fran den forsta
dagen i manaden till den sista, inklusive eventuella utdelningar och kuponger. Avkastningen per del portfélj och totalportféljen dr justerad fér eventuella
transaktioner som har gjorts under perioden, vilket gor att den kan skilja sig fran genomsnittet av avkastningen pa de enskilda instrumenten.
Totaldurationen berdknas exklusive strukturerade produkter.

3.1 UTVECKLING JAMFORTMED INDEX
Nedan utvarderasforvaltningsresultatet gentemot for portfoljen relevanta index.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tillgdngssiag Iindex Tillgdngsavkastning Indexavkastning Differens
senaste manaden senaste manaden
MNominella réntebdrande virdepapper OMRX Bond 0,0% 0,3% 0,4%
Svenska reala rantebarande virdepapper OMRX Real 0,5% 0,7% 0,3%
Svenska aktier SIX PRX 1,8% 1,3% %
Utlindska aktier MSCH AC World Net TR (SEK) 1,5% 0.2%
Iportfiljen Sammansatt jamforelseindex 0,6% 0,3%
Titlgdngsslag Index Tillgdngsavkas 3 n vkastning Differens
sedan 201/7-12-31 sedan 2017-12-31
Nominella rantebarande vardepapper OMRX Bond 0,1% 0,4% 0,5%
Svenska reala rintebdrande vardepapper OMRX Real -1,2% 0,2% 0,9%
Svenska aktier SIX PRX -0,6% 0,5% 0,1%
Utlandska aktier MSCI AC World Net TR {SEK) 0,5% 1,0% 0,5%
fotalportfoljen Sammansatt jamforelseindex -0,1% 0,4% 0,5%

Kdlla for index: Bloomberg
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3.2 AVSTAMNING MOT TILLGANGSLIMITER

En jamforelse mellan portfoljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger utanfér de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag.

AVSTAMNING MOT POLICY

Tillgangsslag Portfolj (Mnkr) Andel av portfolj Limiter
2018-03-31 2018-03-31 Min Max
Likvida medel 1 0% 0% 15%
Nominella rantepapper 85 50% 0% 100%
Realrdnteobligationer 18 11% 0% 100%
Aktier 66 39% 0% 65%
varav svenska aktier 16 24% 0% 40%
varav utlandska aktier 50 76% 60% 100%
Alternativa tillgangar 0 0% 0% 10%

3.3 AVSTAMNING MOT KREDITLIMITER
En jamforelse mellan portféljens nuvarande allokering och limiterna specificerade i placeringspolicyn
visar att pensionsportfoljen ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
ration ri emittent
K.0-14r L 1-338r M. 3-74r N.>7ar |3Motpart 0-1ar
Ratingkategori IKEIN  ZLGIN ZMLEIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAtIE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA / Aaa IBUllE 100% 85% 70% 60% 15% 15%
C. Viardepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 ICHllE 80% 60% 40% 25% 10% 10%
D. Véardepapper med rating omldgst A- / A3 IDtIE 50% 30% 20% 10% 5% 5%
E. Vdrdepapper med rating om |&gst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 0% 5% 5%
AKTUELL KREDITEXPONERING
Durationskategori
K. 0-1ar L 1-3ar M.3-7ar N. >7ar
Ratingkategori IKGHIN  ZLGIN  IMEIN N
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa SAtIE 14% 8% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om ldgst AAA/ Aaa IBtIlE 9% 4% 0% 0%
C. Virdepapper med rating om |dgst AA- / Aa3 ICHIlE 9% 4% 0% 0%
D. Vardepapper med rating om ldgst A- / A3 SDtillE 4% 4% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
K.0-1ar L1-34r M.3-7ar  N.>73ar
Ratingkategori

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 5% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0% 0%
C. Vdrdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 5% 0% 0% 0%
D. Virdepapper med rating om lagst A- / A3 0% 4% 0% 0%
E. Virdepapper med rating om |agst BBB- / Baa3 0% 0% 0% 0%
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KREDITEXPONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart ¥ Motpart  0-1ar kategori
Handelsbanken 5% 0% C
Stora Baltférbindelsen 5% 5% A
Danske Bank 4% 4% D
3.4 FORVANTAD TILLGANGSUTVECKLING

Spridningen i de marknadsvérderade tillgdngarna ar betydande de ndrmaste 12 manaderna. Gransen
for de 5% basta utfallen ar +11,6% medan de 5% siamsta underskrider -7,4%. Avkastningen ar
nominellt berdknad. De marknadsvarderade tillgangarnas avkastning forvantas bli 2,0% det
kommande aret.

Forvantad utveckling Tillgdngs- Forvantad
av tillgadngsportfoljen varde (mkr) avkastning
Aktuella marknadsvirderade tillgdngar 169,9

Simulering - 1 ar

Medelvarde 1734 2,0%
5% hogsta 189,7 11,6%

% lagsta 157,4 -1,4%
0,5% lagsta 1515 -10,9%

Simulering - arsskiftet

Medelvarde 172,5 1,5%
5% hogsta 188,1 10,7%
5% lagsta 159,0 -6,4%
0,5% lagsta 152,7 -10,1%

Simuleringen betraktar samtliga tillgdngar som marknadsvarderade samt justerar tillgdngsvardena
for forvantade in- och utfloden.

SPRIDNING | TILLGANGSAVKASTNING VID ARSSKIFTET
12%

10%
8%
6%
4%
2% B
0% e e
-11,4% 5,7% -0,1% 5,6% 11,2% 16,9%
+ 3% Hista/ simsts utfs uOeriga 305
SPRIDNING | TILGANGSAVKAS FNING EFTER 12 MANADER
12%
10% -
8%
6% I
4%
2% ; l
0% = 0 B L -r~..!.”."’.'~-.~~-.-~, A
-12,2% 6,65 1,05 47 103% 16,0%

M 53 basta / samsta utfall m Ovriga 90%
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3.5 RANTEPORTFOLJEN

Durationen pa den totala portfoljen var 2,3 ar.

Duration

3.6 AKTIEPORTFOLJEN
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Till aktieportfolijen rdknas svenska och utlandska direktdgda aktier, vardepappersfonder samt

strukturerade produkter

med huvudsaklig exponering mot svenska och eller utldndska

aktiemarknader. Diagrammet nedan visar aktieportféljens regionala fordelning.

REGIONAL FORDELNING AKTIEPORTFOLJ

W Syerige- 24%

M Nordamerika- 23%
Europa- 27%

W Asien ex. Japan- 4%

M Japan- 3%

W Tillviximarknader- 14%

4 DYNAMISKAKTIEALLOKERING

| syfte att minska forlusterna vid kraftiga borsfall ska andelen aktier i portféljen styras dynamiskt.
Malet dr att andelen aktier ska justeras sa att aktieportféljen som mest kan tappa 15% i varde i
forhallande till sitt hogsta virde de senaste 24 manaderna (berdknat som varde den sista dagen

varje manad).
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Nar vi marknadsvarderar tillgdngarna i aktieportféljen och relaterar dem till riskbufferten s visar
analysen en liten riskmarginal. Marginalen ned till sikerhetsgolvet ar 15,0%, vilket betyder att
tillgdngarna kan minska 15,0%i varde innan de nar sikerhetsgolvet.

Sannolikheten att g& under skyddsnivdan nagon gang pa ett ars sikt (givet att aktuell allokering
bibehalls) ar 1ag. Analysen ger att den hogsta tillatna 57,0%. Oavsett vad risksimuleringen visar ar

forvaltningen av kapitalet alltid underkastad radande placeringspolicy.

Aktuell aktieexponering uppgar till 34,3% och understiger dirmed maximal andel enligt riskmodelle n
med 22,7%

Riskoversikt - Dynamisk aktieallokering

2018-03-31
Portféljens marknadsvarde (Mkr) 169,9
Skyddsniva (Mkr) 144,5
Riskbuffert (Mkr) 25,5
Aktuell marginal (%) 15,0%
Maximal aktieandel 57%
Aktuell aktieexponering (%) 34%
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4.1 ORDLISTA

Duration = genomsnittliga léptiden for ett antal kassafldden (vdrdeviktad). | vara berdkningar
anvander vi berdakningsmodellen “modifierad duration”.

Férvéintad avkastning = den langsiktiga vardetillvaxteni ett finansiellt instrument
Férvdntad volatilitet / risk = ett annat ord fér implicit volatilitet (se nedan)

Golvmarginal = anger hur mycket mindre sidkerhetsgolvet dr dn jamforelsemattet (vanligtvis den
marknadsvarderade eller bokforda konsolideringen)

Golvrisk = Sannolikheten (risken) att ga igenom sakerhetsgolvet med aktuell allokering Gver en viss
tidshorisont

Historiskt observerad volatilitet = Ett statistiskt matt pa storleken pa upplevda kurssvangningar.
Berdknas pa historiska data — ar bakatblickande och darfor trogrorlig.

Implicit volatilitet = visar marknadens aktuella forvantningar pa framtida kurssvangningar. Berdknas
ur marknadshandlade optioner via Black — Scholes formel. Utrycks vanligtvis som procent pa
arsbasis.

Korrelation = ett statistiskt matt pa olika marknaders samvariation. En korrelationskoefficient pa +1
innebar att tvd marknader ror sig i perfekt samklang med varandra. Om daremot en marknad stiger
samtidigt som en annan faller, det vill siga de ar i perfekt motfas till varandra, sd &r
korrelationskoefficienten -1. Alla variationer mellan dessa ytterligheter ger enkorrelationskoefficient
mellan -1 och +1.

Maximalt tilldten andel aktier = andelen aktier som maximalt far innehas sa att sakerhetsgolvet inte
dventyras. Berdknas utifran simuleringsmodellen.

Madlkassafléden = den del av pensionsskulden som tacks av fonderingen och som Idpande bevakas av
riskkontrollen

Stikerhetsgolv = den sakerhetsniva som riskkontrollen inte far understiga. Sakerhetsgolvet &r
vanligtvis definierat som en andel av det marknadsvarderade nuvardet av malkassaflodena.

Volatilitet = ett statistiskt matt pa storleken pa kurssvangningar dver tiden. Berdknas vanligtvis som
en standardawvikelse enligt Normal-fordelningen. Uttrycks vanligtvis som procent pa arsbasis.

Som grund till rapporten har kallor anvéints somi god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners kan inte garanterariktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. Soderberg & Partners ansvarar inte for direktaeller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat
till, f5rlorad och utebliven vinst, somkan uppkomma till f51jd av anviindandet av dennarapport eller dess innehall.
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