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Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppfdljning per
juni 2015

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
1. Budgetuppfoljning for Osterakers kommun per juni méanad 2015
godkénns.

2. Overldmnar Osterakers kommuns ekonomiska uppfsljning per juni
2015 till Kommunfullméktige enligt kommunens ckonomiska
styrregler.

3. Produktionsstyrelsen far i uppdrag att ta fram atgérdsplancr for biéttre
resultat inom bade forskole- och grundskoleverksamhet med hénsyn till
utveckling av bade grundpeng och medel utanfor grundpeng under tre
senaste aren (exempelvis antal barn per arsarbetare eller hogre ndjdhet
inom forskolan). Detta ska redovisas senast oktober 2015,

Bakgrund

[ enlighet med faststdllda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
ckonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2015 12 31 for Osterakers
kommun. Kommunens finansiella mal {61)s upp och avstimning i forhallande
till budget 2015 gors under aret. Fokus ska ldggas pa en siikrare prognos och
uppfoljning av atgérdsplaner for att fortsatt upprétthalla en god ckonomisk
hushallning.

Maxtaxan inom barnomsorg

Skolverket har indexerat inkomsttaktet 1 maxtaxan inom barnomsorgen och
detta ska giilla fran och med den 1 juli 2015, Inkomsttaket {6r 2015 4r 42 890
kr/manad (for 2014, 42 000 kr). Indexuppriakningen &r drygt 2 % och
fordndringen innebér att kommunerna kommer att {a hogre intéikter fran
forildraavgifterna. Ddrmed har statsbidraget avseende maxtaxan minskats.

Riktade statsbidrag for 2015
[ april 2015 lamnade regeringen vardndringsbudget som avser forindringar
2015. Nu finns forslag for fordelning av en del riktade stadsbidrag {or olika
verksamhetsomriden enligt nedan:

o ['0r ldgre arskurserna i grundskola (mer tid for varje elev F-3)

e For forskoleverksamhet (mindre barngrupper i férskolan)

¢ Bemanningssatsningen inom dldreomsorg
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Riktade stadsbidrag dr oftast stkbara och ska beviljas av t.ex.
Skolverket/Socialstyrelsen. Bidraget ér inte med i nimndernas ramar som tas
av Kommunfullméktige men kommer att paverka kommunens/huvudménnens
ckonomi 16r bade ar 2015 och 2016.

Den generella stadsbidraget dkar for 2015 som kompensation {or att
nedsittning av socialavgifterna for unga foriindras. Detta har beaktats nér
bokslutsprognosen for 2015 framtagits per maj manad.

Sammanfattning

Utfall for perioden januari-juni

Kommunen visar ctt positivt resultat for perioden om 55.3 Mkr. Jamfért med budget
innebir det en avvikelse med cirka 11,1 Mkr. Den positiva avvikelsen avser i forsta
hand aterbetalning av premier f6r 2014 som har bokat upp infér manadsuppfoljning
per juni manad. Kostnadsutveckling per juni har dkat med 3.4 % jamfort med juni
manad 2014,

Befolkningsutveckling &r positiv och uppgar per 31.c maj till 41 491 vilket &r
en 8kning med 276 personer sedan arsskiftet. Kommunens befolkningsprognos
for 2015 har beriknats 41 908 personer per 2015 12 31.

Utveckling av peng inom forskole- och skolverksamhet

Under varen har utvecklingen av bade forskolepeng och pengen for
grundskolan under 2011-2015 gjorts med hjilp av konsulten PWC. Osterakers
grundpeng har kat med 17 % i snitt for férskolan och 23 % f6r grundskolan
samt 31 % for forskoleklass under de fyra senaste aren. Dessutom har medel
utanfor grundpeng dkat med 80 % inom forskolan och 72 % inom skolan under
de tre senaste aren. Trots detta #r vissa kritikerna pa verksamheter i Osteréiker
(exempelvis antal barn per drsarbetare eller hogre néjdhet inom forskolan) dr
ligre @n vissa jamforbara kommuner som har ligre pengnivéer @n Osteraker.
Detta innebir att Produktionsstyrelsen star infor en del utmaningar bl.a. antal
barn per drsarbetare. forildrarnas nojdhet inom forskoleverksamhet samt bittre
resultat inom grundskoleverksamhet.

Bokslutsprognos per december

Resultatbudgeten f6r 2015 uppgér till 76.4 Mkr. Bokslutsprognosen per juni
manad visar en positiv avvikelse om 14.5 Mkr jimfort med budget 2015. Detta
forklaras 1 forsta hand av aterbetalning av premier [ra AFA f6rsétkring (11,6
Mkr) och ldgre kostnader for vardkostnader inom individ- och familjcomsorg.
Bokslutsprognosen per juni médnad har {orbiéttrats med 14.5 Mkr jamfort med
vad som har redovisats i mars manad. Namadernas bokslutsprognoser har
forbéttrats med ca 4.2 Mkr mellan mars och juni 2015.
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[ prognosen ingér aterbetalning av premier for 2004 fran AFA forsékring som
har beslutat av AFA:s styrelse. For Osterakers kommun uppskattas ca 11, 6
Mkr. Hela beloppet har bokats upp inf6r juni manad med utbetalningen
kommer att d4ga rum under 4.¢ kvartael 2015. Enligt SKL blir det troligen sista
ar som AFA- forsidkring har mojlighet att dterbetala tidigare inbetalda premier.

Némndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en positiv avvikelse om 2,4
Mkr jamfort med vad har budgeterats. Det dr Socialndmnden (4,4 Mkr ldgre
kostnader for forsorjningsstod, statsbidrag for ensamboende barn samt buffert
som oftrutsedd) och Kommunstyrelsen(1,9 Mkr ldgre kostnader f6r admini-
stration) som har prognostiserat verskottet. Vard- och omsorgsndmnden och
skolndmnden (hdgre lokalkostnader for fristdende skolor och stéd inom bade
forskola och skolan) som star for den negativa avvikelsen pa ca 4,1 Mkr.

Byggnadsndmnden har prognostiserat en positiv avvikelse om 0,5 Mkr (hogre
intdkter for bygglovsverksamhet) medan Kommunfullméktige (- 200 tkr {or
hogre fasta arvoden for gruppledare och presidium) och Miljé- och
hilsoskyddsndmnden (- 150 tkr for ldgre taxor och avgifter avseende tillsyn)
har redovisat negativa avvikelser.

Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 13,2 Mkr jamfort med
budget. Det ér i forsta hand aterbetalning av premier frdn AFA som har lett den
positiva avvikelsen (11,6 Mkr). Skatteintékter visar i dagsldget en negativ
avvikelse om ca 9.5 Mkr Det &r i forsta hand arbetade timmar under 4.¢
kvartalet 2014 och intjanandetiden for 2013 som paverkar upprikning av
inkomstpensionerna som blev ldgre dn vad som beréknats for budget 2015.
Vissa poster bl.a. lokaler, oforutsedd och avskrivningar visar positiv avvikelse
som ticker bl.a. underskottet for skatteintikter.

Text - Mars  Juni |
KF 0 0.2

KS 1,0 1,9

KFN 0 0

SKN -2,0 -2,56

VON 28 -1,6

BN 0 0,5

MHN 0 -0,2

SN 2,0 4,4
'Summa ndmnder | 18 2,4
Centrala poster 2,8 18,2

| Summa. Inkl. centrala poster 10 | 155 |
Ps ) i 1,0
Summa kommunen | 0 | 145
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Lonedversyn for ar 2015 har hallits enligt tidsplan vilket innebar att
utbetalningen har skett fr.o.m. april méanad. Utfallet for de flesta fackliga
organisationer blev ca 3 %. Den totala kostnadsutvecklingen blev knappt 3 %
for ar 2015.

Lonetrappan pd Socialforvaltningen tridde i kraft den 1 januari 2015 och ér
uppdelad i tva steg. En anstiilld som under tvé ar har arbetat med samma
uppgifter far en 16ne6kning pa 2000 kronor. Efter ytterligare tva ar hojs 16nen
aterigen med 2 000 kronor. For socialsekreterare med ansvar for
barnavédrdsutredningar blir 16ne6kningen efter det fjarde aret 3 000 kronor.

12 personer har fatt 2000 kr/méanad vilket totalt blir 24000 kr per méanad for
forvaltningen. 17 personer har fatt 3000 kr/ménad vilket totalt blir 51000
kr/manad for forvaltningen.

Budget for 1oneéversyn for ar 2015 har berdknats generellt ca 3 % fr.o.m. april
manad. I pengen for forskoleverksamhet och skolverksamhet har tagit hidnsyn
till extra satsning pa 3 % for forskolechefer och rektorer. I bade Socialndmnden
och Vard-och omsorgsndmndens ram ingar extra medel {or socialsekreterare,
bistands- och L.SS-handldggare.

Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 1 Mkr jamfort med
budgeten. Som framgér av nedanstaende tabell visar skolverksamhet och
dldreomsorg negativa avvikelser medan staben och utjimningsreserv pekar pa
positiv avvikelse. Utfallet t.o.m. juni ménad enligt ekonomisystemet for olika
verksamhetsomrédden visar inte samma trend som redovisade
bokslutsprognoser inom olika verksamhetsomraden. Produktionsforvaltningen
kommer att arbeta vidare med sikrare siffror for olika verksamhetsomraden
infor delarsbokslutet per augusti manad.

Resultatenheterna har avsatt totalt 4,8 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader for behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4,8 %
motsvarar 45,2 Mkr. Utdver 4.8 % har rektorernas- och forskolechefernas
personalkostnader pa ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektivt inom respektive verksamhetsomréde. Bruttobudget inkl. interna
poster for PS motsvarar ungefir 1 027,3 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos
12014 S Brutto Avvikelse
Forskolor 156,6 -0,3
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 451,4 -1,1
Kultur och fritid inkl. musikskolor 44 1 0
Aldreomsorg 105,3 -4.0
Funktionshindrade 168,9 -0,6
Maltid 37,4 0
Staben 60,5 2,0
Utjamningsreserv ad ] 3,0
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Det ér i forsta hand éldreomsorg som redovisar en negativ avvikelse medan
staben visar positiva avvikelser. Produktionsforvaltningen har redovisat
atgéirdsplan inom vard- och omsorg for budget 1 balans. Iin sérskild grupp
haller pd att kolla méjliga atgirdsplaner ur ett konkurrensperspektiv.

Sirskoleverksamhet visar ett underskott om 750 tkr. Produktionstérvaltningen
har planerat att upphora med sdrgymnasium med clever fran andra kommuner
VT 2015. Solskiftetsskolan har tagit fram en atgérdsplan sé att sdrskole-
verksamheten &r i balans under 2016 och Sjokarbys sirskoleverksamhet ér i
balans redan 2015.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2015 uppgar till 126,6 Mkr. Detta fordelas [T (3
Mkr), samhéllsbyggnad inom KS (116.6 Mkr), byggnadsndmnden (3 Mkr)
samt produktionsstyrelsen (4 Mkr). P4 inkomstsidan har f6r samhéllsbyggnad
budgeterats 2.2 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva enligt kommunens
ckonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investeringar inom Samhillsbyggnadsforvaltningen
pekar pa en negativ avvikelse om ca 7.5 Mkr i férhallande till budgeten.

Enligt Kommunfullmiktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 4. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiiktige for ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgar
av sammanstillningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt

Planskild korsning Rallaviagen (budget 4 Mkr och prognos 2 Mkr)
Cpl 276- Sockenvigen

T4ljo véagskal (budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr)

Svinninge lokalgator (budget 18 Mkr och prognos 21 Mkr)

Svinninge GC (budget 12 Mkr och prognos 14 Mkr)

Tunneln 276 (budget 15 Mkr och prognos 24.5 Mkr)

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna (budget 6.5 Mkr och prognos 1.5 Mkr)
Domarudden GC-vig (budget 3.5 Mkr och prognos 1.2 Mkr)

Brygga Ostani (budget 2.5 Mkr och prognos 0.2 Mkr)

Vilkomstsylt Osterdker (budget 1.7 och prognos )

Planskild korsning Rallaviigen

Detaljprojekteringen {orvéntas inte komma igang forrin kanske nov-dee och
déirmed siinks prognosen till 2 mkr som ska téicka framtagande av system-
handling samt kostnad for del av detaljplan (budget 4 Mkr och prognos 2 Mkr).

Cpl 276- Sockenvigen

I:n prognos pa kostnader {or inlésen av mark har fatts fran Lantmdterict pa ca |
mkr. Trafikverket vill snarast bygga om busshallsplatserna vid Sjobergsvigen
vilket innebir att den entreprenaden utfors 1 host. Kommunen star (6r 20 %
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dven dir enligt foreslaget avtal. Det uppgar dé till ca 2 mkr enligt kalkyl.
Prognosen hojs dérfor till totalt 3 mkr 2015. Den totala projektkostnaden for
kommunen uppgar till ca 22 mkr ddr infart Pilstugetorget ingdr och delar av
kostnaderna técks av exploatorsintikter. (budget 0.5 Mkr och prognos 3 Mkr)

Taljo vigskal

Entreprentren Veidekke har anmilt mer berg vilket kan komma att orsaka
forseningar i relation till Fredsborgprojektet. I handlingarna har upptéckts
oklarheter kring koder for reglering av geodetiska métningsarbeten. Detta har
entreprendren valt att utnyttja vilket innebir en extrakostnad pa 4,2 mkr, detta
ar orimligt och en tvist pagér kring detta. Deras krav har granskats av en
entreprenadjurist som anlitats som stod (Budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr).

Svinninge lokalgator och Svinninge GC

Géang- och cykelviig utmed Svinningevigen mellan Svinninge och Télj6 har
tillkommit i projektet. Denna har tidigarelagts i produktionsplaneringen én den
tidigare framtagna kalkylen visade, i och med att VA-anslutningen till
Téljoviken ska vara klar inkopplat sept. 2016 (budget 18-+12=30 Mkr och
prognos 21+14=35 Mkr)

Tunneln 276

[ samband med undersdkningar av tunnelkonstruktionen hittade man
spjilkningar som tyder pa att tunnelvdggarna har skador som man inte tidigare
upptickt. Provtagning har gjorts och man har konstaterat att betongviggarna
har allvarliga skador. Enligt nu giillande tidplan firdigstélls arbetena i
december 2015, Bygghandlingen {or reparation av viggar blev firdig 1
december. Diskussion ska hallas med Trafikverket angéende skadeansvaret och
ev. reglering av kostnader oss emellan. Osékert utfall s& hela kostnaden ldggs i
den hér prognosen pa kommunen (budget 15 Mkr och prognos 24,5 Mkr).

Regionalt cykelstrak Rydbo/Ullna

Akersbergastriket #r en del av ett regionalt cykelstrik for Stockholms lin.
Straket dr ca 18km liangt och striicker sig mellan Akersberga och Tibble via
Tiljo, Rydbo, Arninge och Higernés. Detta uppdrag bertr den forsta ctappen
fran Rydbo station till att kopplas samman med gang- och cykelvig vid
E18/Ullna. Cykelstriket saknar stod i detaljplan och en dverenskommelse med
berérd markégare dr en forutsdttning {or att kunna paborja projektering och
anldggning. En forprojektering genomfordes under 2014 dver anvisade gang-
och cykelvigar med undersékning av mark{orhallanden. tomtgrénser.
uppskattade volymer, belysnings- och beldggningsmdjligheter samt en grov
kostnadskalkyl. Standard {or straket regleras i den regionala cykelplanen men
ocksa efter fysiska majligheter och kommunens 6nskemal.

Statlig finansicring kan erhallas om vi foljer standard {6r regionala cykelstrak
vilket inte beddms mojligt i nuliget. Riskerna i projektet dr framst
markdgoforhallanden som behdver [9sas innan géng- och cykelvigen kan
genomforas. Mycket oséker totalkostnad som just nu visar 25 mkr. 20135,
(budget 2015, 6.5 Mkr och prognos 1.5 Mkr).
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Domarudden GC-vig
Projektet har skjutit upp. (budget 3,5 Mkr och prognos 1.2 Mkr)

Brygga Ostana
Projektet har skjutit upp. (budget 2,5 Mkr och prognos 0,2 Mkr)

Viilkomstsylt Osterdker
Projektet har skjutit upp. (budget 1,7 och prognos 0)

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om ca 30 Mkr
budgeterade f6r 2015, Detta avser dels Kommunstyrelse (ca. 29 Mkr) och dels
Byggnadsndmnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen fér investeringsinkomster inom Samhéllsbyggnads-
forvaltning pekar pa en negativ avvikelse om ca 1.6 Mkr (varav 630 inom BN)
i forhallande till budgeten. Detta forklaras av statlig medfinansiering for
tratiksékerhetsatgirder.,

Uppfoljning av exploateringsverksamhet och markférséljning
Principen om ¢ppenhet ér en av tre huvudprinciper inom kommunal
redovisning. Principen om oppenhet Kallas daven for transparensprincipen.

For att folja exploateringsverksamhetens resultat ska en redovisning ske minst
fyra ganger om dret (mars-juni-augusti-december). Denna redovisning ska
innchalla bl.a. prognoser dvs. forvintade framtida kostnader och intékter, Av
underlaget ska framga ekonomiska konsekvenser f6r bade innevarande ar och
hela perioden for berdrda projekt. For beddSmningen av arets resultat inom
kommunens totala drift ska prognostiserade eftekter av
exploateringsverksamhet redovisas manadsvis.

Vid forsdljning av anldggningstillgang som inte har budgeterats som
forsiljningsinkomst inom ramen for investeringsinkomster ska cffekten av
ckonomiska konsckvenser prognostiscras och redovisas centralt.

Vid forsiljning av exploateringsmark som inte budgeterats som
forsiljningsinkomst inom ramen {or exploateringsintikter ska cffekten av
ekonomiska konsekvenser prognostiscras och redovisas centralt.

Detta i sin tur sdkerstiller att motsvarande dverskott inte ska finansiera dvriga
verksamheter utan politiskt beslut. En mall {6r uppfoljning av exploaterings-
verksamhet och markforséljning har tagits fram av ckonomicnheten.

Sambhéllsbyggnadstorvaltnings utfall inom Kommunstyrelsen t6r perioden jan-
juni uppgar till 6,4 Mkr och har inte prognostiserat nagon forséljning av mark
infor manadsuppfoljning per juni manad. Forvaltningen kommer att arbeta
vidare f6r en riittvisare bild av ckonomi infor delarsbokslutet bl.a. for
exploateringsverksamhet och markforsiljning enligt ovanstaende regler.
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Finansiella tillgangar

Placering av medel pd 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvaltning av pensionsmedel. Detta klassificeras som omséttningstillgangar
och dr kontinuerligt féremal for kdp — och forséljning. Ca. 66% av medlen
placeras inom nominella rintepapper och ca 33% inom aktierelaterade
instrument.

Totalt har tillgdngarna i pensionsportfoljen ett marknadsvérde pé ca. 156,6
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av marknadsvérderade
pensionsskulden, dr 121,1% for ndrvarande. Den 6vergripande risklimiten
enligt placeringspolicyn innebir att minst 100 % av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportfoljen.

Denna nivé betecknas som ett sikerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sdrskild rapport fran
Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.

Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hénsyn till KF:s policy
for overlikviditet. Cirka 60 % av medlen placeras inom nominella réntepapper
och cirka 40 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvirdet pa tillgadngarna per 2015-06-30 édr 303,1 Mkr. En sérskild
rapport fran Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida
medel vid arets borjan for 2015 var ca 154 Mkr. Likvitidet ska tédcka lopande
utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa ca 3 Mkr har berdknats i budget for 2015. Som framgér
av bilagor 4 och 5 har majoriteten av véldens borser paverkats av Greklands-
krisen under juni ménad. Nedgangen for Stockholmsborsen under juni blev -
6.4 %. Sverige har tappat mer dn globala aktier under denna ménad.
Bokslutsprognosen for realiserade vinster har bedomts oférdndrat jamfort med

budget dvs. + 3 Mkr. /
// ol - o~ e 53 '/ y 72 / //
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Bilagor:

1- Sammanstéllning av driftbudget och bokslutsprognos for 2015

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2015

3- Sammanstillning av driftbudget inkl. utfall for perioden jan- juni 2015

4- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

5- Manadsrapport for pensionsportféljen per juni 2015

6- Manadsrapport for overlikviditet per juni 2015
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. JUNI MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| [AVVIKELSE
2015 2015 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 430 400
KOMMUNSTYRELSEN 74 900 75700 800
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 200 6 200 0
SKOLNAMND 73100 74 300 1200
VARD- OCH OMSORGSNAMND 70 300 68 540 -1760
BYGGNADSNAMND 9 900 10 400 500
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5100 4 950 -150
SOCIALNAMND 48 000 42 100 -5 900
SUMMA INTAKTER 287 530 282 620 -4 910
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 550 -11 150 -600
KOMMUNSTYRELSEN -245 900 -244 850 1050
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -79 800 -79 800 0
SKOLNAMND -1 021 600 -1 025 300 -3 700
VARD- OCH OMSORGSNAMND -609 900 -609 690 210
BYGGNADSNAMND -42 700 -42 700 0
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 000 -12 000 0
SOCIALNAMND -139 300 -129 000 10 300
SUMMA KOSTNADER -2 161 750 -2 154 490 7 260
SUMMA NAMNDER -1 874 220 -1 871 870 2 350
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -43 000 0
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -42 000 -40 000 2 000
KAPITALKOSTNAD 54 290 54 520 230
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 470 18 200 -270
OFORUTSEDD VERKSAMHET -5 000 -2 350 2 650
LOKALER -8 500 -2 000 6 500
SARSKILDA INSATSER -16 000 -15 000 1000
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 0 0
ATERBETALNING AFA(2004) 0 11 600 11 600
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 917 960 -1 891 900 26 060
SKATTEINTAKTER 1820 400 1810 900 -9 500
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 80 250 79 550 -700
FASTIGHETSAVGIFT 82 650 81 950 -700
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 13 500 0
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 860 -1 640 220
FIN KOSTNADER -580 -460 120
ARETS RESULTAT 76 400 91 900 15 500
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -1 000 -1 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 76 400 90 900 14 500
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SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
MANADSUPPFOLJNING PER JUNI MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2015 2015 javvikelse| 2014

KS -119600( -125680 -6 080 -89282
Varav IT -3 000 -2 500 500 -2 973
Varav SBF -116 600 -123 180 -6 580 -86 309
BN -3 000 -2 370 630 -1 619
PS -4 000 -4 000 0] -3173
Summa utgifter -126 600] -132 050 -5 450 -94 073
Inkomster

KS 29 050 28 090 -960 12 260
BN 1000 370 -630 375

Summa inkomster 30 050 28 460 -1 590 12 635

Summa netto -96 550 -103 590 -7 040 -81439




MANADSUPPFOLJNING JUNI 2015
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HELAR PERIOD: JAN - JUNI 2015

Driftsredovisning per slag, Budget | Prognos | Budget- Period- Uttall Budget-
inkl interna poster (tkr) 2015 2015 avvikelse | |[Utfall 2014 | budget | perioden | ayvikelse
Namndernas intdakter

Avgifter 93 518 94 318 800 96 536,0 46 759 48 147 1388
Ovriga intakter 194 011 188 301 -5710] | 190075,0 97 006 96 781 -225
Summa intékter 287 529 282 619 -4 910 286 611 143 765 144 928 1164
Namndernas kostnader

Personalkostnader -184 109| -184 219 -110 -171 543 -92 055 -91 276 779
Lokalkostnader -75 611 -75 141 470 -70 902 -37 806 -37 339 467
Kapitalkostnader -51 875 -51 875 0 -47 143 -25 938 -25 833 105
Kop av verksamhet -1 665 825| -1662 215 3610] | -1583 512 -833 291 -832 353 938
Ovriga kostnader -184 329 -181 039 3290 -204 085 -92 165 -90 108 2 057
Summa kostnader -2 161 749| -2 154 489 7 260) | -2 077 185} |-1 081 253| -1 076 909 4 344
Namndernas

nettokostnader exkl. PS -1 874 220| -1 871 870 2 350] | -1 790 563 -937 488 -931 981 5 6507
Okning semesterléneskuld -2 000 -2 000 0 3 367 -1 000 -1 000 0
Intern kapitalkostnad 54 290 54 520 230 49 664 27 145 27 261 116
Statsbidrag maxtaxa 18 470 18 200 -270 18 632 9235 9099 -136
Avskrivning -42 000 -40 000 2 000 -35 340 -21 000 -19 776 1224
Pensioner, regleringspost -43 000 -43 000 0 -40 586 -21 500 -20 337 1163
Sarskilda insatser -16 000 -15 000 1000 0 0 0 0
Lokaler -8 500 -2 000 6 500 -439 0 -639 -639
Of6rutsedd verksamhet -5 000 -2 350 2650 -250 -2 500 0 2500
PO-féréndring 0 0 0 518 0 0 0
Aterbetalning AFA 0 11 600 11 600 0 0 11 600 11 600
Markforsaljning 0 0 0 50 0 0 0
Nettokostnader inkl

centrala poster -1 917 960| -1 891 900 26 060] | -1 794 946 -947 108 -925 773 21 335
Skatteintakter 1820 400( 1810900 -9500] | 1712880 910 200 903 566 -6 634
Utjdmningssystem mm 80 250 79 550 -700 81 369 40 125 38 265 -1870
Fastighetsavgift 82 650 81 950 -700 77 850 41 325 40 927 -398
Finansiella intakter 13 500 13 500 0 17 955 6 750 6 417 -333
Finansiella kostnader, pension -1 860 -1 640 220 -1 046 -930 -930 0
Finaniella kostnader -580 -460 120 -322 -290 -163 137
Periodens resultat exkl. PS 76 400 91 900 15 500 93 740 50 072 62 309 12 237
[Produktionsstyrelsen | 0| -1 000| 1000 |  -1109] | 5900 -7 014| -1114|
Kommunens resultat 76 400 90900 14 500 92631 44 172 55 295 11123
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2015
Projekt - ar 2015 Utgifter Inkomster Netto-

Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse |lavvikelse
Stadsutveckling/Trafikplan -5 950 -5 450 500 470 200 -270 230
Planskild korsning Rallarvagen -4000 -2000 2 000 2000
Berga stadsgata -1200 -200 1 000 470 200 -270 730
cpl sockenvagen-centralvégen -250 -250 0 0
cpl 276-Sockenvagen -500 -3000 -2 500 -2 500
Svinninge -57 000 -66 000 -9 000 27 160 27 160 0 -9 000
Taljo vagskal -27 000 -31 000 -4 000 20000 20 000 0 -4 000
Svinninge lokalgator -18 000 -21 000 -3 000 0 0 -3 000
Svinninge GC -12 000 -14 000 -2 000 7 160 7 160 0 -2 000
Gator & végar, reinvestering 17720 -27 300 -9 580 0 0 0 -9 580
Tunneln 276 -15 000 -24 500 -9 500 -9 500
Gangtunnel statoil -250 -250 0 0
brobana saby -250 -250 0 0
Knipvagen etapp 2 -420 -600 -180 -180
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -500 -500 0 0
Gangbro gt 2-8 -300 -300 0 0
Ny belysning stolpar gc-vagar -500 -500 0 0
VGB3 industribron -500 -400 100 100
Soralidsvagen etapp 1 0
Cykelvagar -15 150 -7 850 7300 1380 690 -690 6 610
Cykelpumpar/cykelraknare -150 -150 0 0
Regionalt cykelstrak Rydbo/Ulina -6 500 -1 500 5000 5000
Sé&kra skolvagar Trasattra(knipvagen-Skrak -400 -400 0 0
Sakra skolvagar Trasattravagen -2 300 -2 300 0 690 690 0 0
Sakra skolvagar Spanlétsvagen-backsippevégen -2 300 -2 300 0 690 -690 -690
Domarudden GC-vag -3 500 -1 200 2 300 2 300
Skargard, friluft, tryggt, attraktiv offentlig -18 080 -13 880 4 200 40 40 0 4200
Asattra hamn muddring -500 -300 200 200
Ridstigar -500 -500 0 0
Brygga Ostana -2 500 -200 2 300 2300
Bryggor reinvestering -300 -300 0 0
Lilltréask Ekbacken -80 -80 0 40 40 0 0
Hundrastgardar -500 -500 0 0
Fiskvandringstrappa -500 -500 0 0
Dammluckor och sluss -1 000 -1 000 0 0
Domarudden bastu -1 500 -1 500 0 0
Valkomstskylt Osteraker -1700 0 1700 1700
Lekplats oceanparken+ projektering enl pol -3 500 -6 100 -2 600 -2 600
Stadspark Akers kanal -5 500 -2 900 2600 2 600
Digitala kartor -2700 -2700 0 0
Totalt SBF inom KS -116 600| -123 180 -6 580 29 050 28 090 -960 -7 540
IT -3 000 -2 500 500 500
[Totalt inom KS | -119600] -125680] -6080]  29050] 28 090] -960][ -7 040|
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLJEN — JUNI
2015

Inledning

Det dvergripande forvaltningsmdlet for pensionsportféljen ar att kunna tdcka minst lika
mycket som avsdgs av skulden ndr denna strategi tog sin bdrjan. Detta innebar att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pa minst 100%.
Den overgripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna tdckas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage
Pensionsportfoljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportfoljen

skulle falla under sakerhetsgolvet inom ett ar &ar ldg med dagens portfolj. Aktuell
konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
121,1% for narvarande.

Riskoversikt Avkastning
2015-06-30  2015-05-31

Portfdlirisk - marknadsvdrdering

Marknadsvéirderade tillgingar 156,6 -2,5%
Marknadsvirderad skuld 129,4 -1,7%
Marknadsvdrderad konsolidering 121,1% -0,9%
Sannolikhet att gd igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet g& igenom golvetinom | ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan férvéantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgangsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvérde
samt de 5% bdasta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det 6vergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken ar.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Férvintad | dmfért med
konsolidering idag

Marknadsviarderad konsolidering vid arsskiftet 2015/2016
Medelvirde 122,1% [, 1%
5% hogsta 129,6% 8,6%
5% lagsta 114,9% -6,2%

0,5% liagsta I11,4% -9.6%



Aktuell portfolj
Totalt har tiligdngarna i pensionsportféljen ett marknadsvarde pa ca 156,6 mkr.

Neanelt bekopp Anskaffeings- Orealiserage |
T GANGAR Antal andelarMarknadsvirde Manads- Rating Bokfért varde vensterffériuster
2015-06-30 2015-06-30 avkastning _ Loptid  (Moedy's [ S&P}  Vikt Duration 2015-06-30 _ 2015:05-30

NOMINE LLA RANTOR
Lannebo Likviditet 397 194 45 101 329 -0.1% 29% 0.2 42 666 027 2435302
Nordea {nstitubonell Féretags obligationsfond 186 225 20510068 -2 1% 13% 4.2 19 933 024 577 044
Totakt neminella rintor 65611 397  -0,8% 4% .4
RE ALRANTCR
Akadenuska tus 3,5% 2015-12-0) 5060 060 6321438 00% 2015-12-01 NR | AA 4x 4 6 19) 68G 7370
EIR 3.5% 2023-12-01 4000 6CC 6927230 -1.8% 2028-12-01  Aaa | AAA 4% 1.2 5834 363 990 555
Huddinge kommun 3,5% 2023-12-01 4 0G0 000 10379 265 -1.8%  2028-12-01 NR | AA* % 1.2 9 050 808 1177992
SEK realt nollkupongslan 0,0% 2028-12-01 & 000 0CC 6044640 -22%  2028-12-01 - | AAE 1 13.4 5062 937 381 703
Stora Balférbindalsen 4,0% 2020-12-01 5 000 000 8009 010 -0.7%  2020-12-0{ - 1AM 5% 4,9 7331 061 578 189
Totakt real-intor 37681613 -1.3% 24% 8.4
Totatt rintor (03296010 -1,0% 66% 4.0
SVENS KA AKTIER
Drdner & Gerge Axtsfend 2933 6643400  -b,2% 74 5746 676 896 724
SEB Swedish Ethical Beta Fund 57 8288320 -67% . 5% 5779 376 2508 944

uer och fonder 14931 720 -6,5% 10%
Totalt svensia aktier inkl. stukturerade produlcter 11931 720 -6,5% 10%

UTLANDS KA AKTIER

AMF Aktiefond E 36 112 6138038 -6,1% A% 5 473 025 665013
SEB Etisk Glof 2066 907 17465720 -5.1% M 11092 465 6373253
Total direktigda akhier och fonder 23603759  -53% 15%
GLOBALA STRIKTURERADE PROCUKTER
Danske Bank AlIO Global 2020-06-10 4 000 600 5920770 -4.2%  2020-06-10 A3 A 4.9 6 187 500 <266 730
SH3 AIO Curopa 2018-05-20 3 000 600 3714000 -3.8%  2018-06-20  Aa3| AA- 3.0 3150 00C 564 000
SHZ AIOUS A 2018-06-20 3 000 GO 3987000 -3.1% 2018-06-20  Aa3 | AA- 3.0 3 150 060 837 900
Totalt globala strukurerade produkier 1362t 770 4% 38
Fotalt ulandska aksier nxl. sicdkiurerade praduiter 37225529 -4.9%
Totltt axter 52157249 -5.3%
ARVIDAMEDL
Likvda medel 1 181 574 | 181 574
lotfaltikvida medel 1181 574
TOTALT 156 634 833 -2,5% 100% 3.9 137832519 18276 362

Instromerter ir n
dagen miénaden il
ransavtorer som
Totalduraticnen be

klig exponerng. Axastnngen per instumentar beriknat utfran atinstrumenietinnebavs caoratet frén den frsta
» eventsells vtdelningar och kuponger, Akastringen per delportfdl och totalp I rad £3r cventuella

I gjors under pernocen, vilket gor atl den kan skilla sig rAn genomsnittet av avkasinegen 1A de enskdda nstrumerten,
“nas exdusive srulturerade produkter.

Pensionsportfélien ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgdngsslag i
placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och framja god etik.
Kommunen ska déarvid folja de internationella konventioner som Sverige har ansiutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportféljen foljer de riktlinjer som ar uppsatta enligt policyn
vad géller ansvarsfulla placeringar.



AVS TAMNING MOT POLICY

Tillgdngsslag Andel av portfdjj Limiter
2015-06-30 Min Max
Likvida medel i svenska kronor 0% 0% 10%
Svenska rantebdrande vardepapper 60% 50% 100%
Duration 2,6 0,0 15,0
Svenska aktierelaterade instrument 11% 0% 15%
Utlindska aktierelaterade instrument 21% 0% 25%
Alternativa tillgangar 8% 0% 20%
Vid avstamningstillfillet hade pensionsportfolijen féljande utseende, uttryckt som
procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.
TILLGANGSALLOKERING
» Svenska aktier- 10%
Globala aktier- 23%
Nom rantor- 42%
m Realrantor- 24%
W Kassa- 1%
Det overgripande malet med forvaltningen innebdr att marknadsvardet pa

pensionsportfoljen och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska foljas at, det vill saga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primara malet ar saledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna félja hur fdrvaltningen av aktieportfoljen har gatt jamfors de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregaende rapporteringstillfallet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

TILLGANGS UTVE CKLING | AMFORT ME D INDEX

Tllgangsslag Index Tligargsavkastning  Indexavkasturg  Differens
senaste manaden _senaste minaden
Nominella rintebdrande virdepapper OMRX T-8ILL -0,8% 0,0% -0,7%
Svenska reala rintebirande virdepapper  OMRXREAL -1,3% -12% -0,2%
Svenska akter SIXPRX -6.5% -6,4% -0.1%
Utlindska aktier MSCI TR World (SEK) -4,9% -5, 1% 0,2%
Totzlporfélen Sammansatt @mforelseindex -2.5% -2,2% -0.3%
Tillgangsslag Index Tligingsavkastning  Indexavkastung  Drfferens
sedan 2014-12-31  sedan 2014-12-31
Nomvnella rdntebdrande virdepapper OMRX T-BILL -0.2% 0.0% -0,2%
Svenska reala rinwebirande vardepapper  OMRXREAL 3.6% 2.4% 1,2%
Svenska akter SIXPRX 10.7% 10, 1% 0,6%
Udindska akter MSCl TR World (SEK) 7,3% 9.5% 2.1%
Totalportfélen Sammarsatt @mforelse ndex 3.0% 3.2% 0.2%

Killa for index Bloomberg



Tllgangsshig Incex

Tiligangsavkasting  lricexavkastung  Oifferers

rande Jardepapper OMRX T-BIE
~de sirdepaorer OMRXREAL
SIXPRX

MSCHTR Worki (SEK)
Sammansatt dAmfgrelseindex

Vil f&r ndex Blombarg

Bevakning och rapportering

sedan 2617-08-31 sedan 2012-08-31
9,1% y
-212.3%
69,3%
50.1%
20.93%

Fér bevakning och rapportering av pensionsportfélien samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Placeringsradgivning AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av

pensionsportféljen,

pensionsskulden samt marknadsrisken.

Detta for att tillse att

sammansattningen av portfoljen (allokeringen) alltid innebér att kommunen kan leva upp till

de ataganden som ingar i pensionsfonderingen.

Som grund Gl rapporten har killor anviints som i god tro beddmts vara tllfdrlitliga, Soderberg & Partners kan inte parantera riktigheten i denna information
cller ta pd sig nagot ansvar R fullstindighet, Séderberg & Partners ansvarar inte for dirckta eller indirckta skador eller férluster. inklusive men inte begrinsat
till, torlorad och utebliven vinst, som kan uppkomma till foljd av anviindandet av denna rapport eller dess innehdll.
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Osterakers kommun Overlikviditet
Marknadskommentar

Juni var en tuff manad for majoriteten av varldens borser. Greklandskrisen spdkade och Stockholmsbdrsen
noterade sin forsta nedgdng pa manadsbasis sen oktober 2014. Nedgéngen under juni blev -6,4%. Trots det &r
borsen fortfarande upp 10,0% sedan &rsskiftet. Aven den globala (MSCI World) samt den europeiska (MSCI
Europe) aktiemarknaden foll under manaden och minskade med -2,3% respektive -4,6% i lokal valuta. | SEK var
utvecklingen dnnu svagare (-5,1% respektive -5,8%). Tillvaixtmarknaderna (MSCI Emerging Markets) visade dven
de nedgangar pa -2,6% i lokal valuta eller -5,4% omraknat till SEK. Greklandsradslan drev dven pa volatiliteten
som okade pa bade den svenska (OMX 1Y) och den europeiska (SXSE 1YR) marknaden och |&g vid manadsskiftet
pd 18,4% respektive 21,1%. Aven i USA &kade volatiliteten och g p& 16,6% vid manadskiftet. P&
valutamarknaden starktes den svenska kronan bade mot dollarn och euron men foérsvagades marginellt mot
pundet. Vid manadsskiftet handlades dollarn pa 8,29, euron pd 9,25 och pundet pa 13,08 SEK. Pa
rantemarknaden fick vi se stigande rdntor 6ver hela kurvan, bade fér nominella och reala rantor. De statliga
nominella obligationerna 1047 (forfall 2020) och 1053 (forfall 2039) steg med 19 respektive 43 rantepunkter.
De svenska statliga realrdnteobligationerna 3102 (forfall 2020) och 3104 (forfall 2028) steg med 13 respektive
hela 17 rantepunkter.

Nom nelit beloop Anskafrings- Oreaksende
TILLGANGAR Artalandzlar Marknadsvirde  Minads- Ratng B okfért virde woster Bdustar
20150630 2015-05-30 avkastning  L&ptd  (Mosdy's IS&P) Vit Dunaticn 2015-06-30 2015-06-30
NOMRNELLA RANTOR
Lannase Likudtet | 309 532 148 697 409 0,1% 49% 8z 147 786 857 910553
Nordea lns ttutionall F Seetags obligations fond 232 934 25 650 921 -2, 1% 6% 42 26 087 617 428 625
Totskt nominella dntor 174 358 4G} 0,4% 58% o8
Totalt rntor 174358 401 -0.4% S6% 0.8
SVENSKA S TRUK TURERADL PROMVK LR
5HB AIO Svenge 15281 2018-12-17 18 (0C 000 18558000  -3.9%  2018-12-17  Aa3|AA- 6% 35 18 90C 000 =342 900
Totalt svenska struktuerads productar 18558000  -3.9% 5% 35
Tetalt sverska akter ikl struktorerade producter 18 558 000 -3.9% 5%
GLOBALA S TRUKTURERADE PRODUK TER
Danske AIO E wropa 2019-07-05 16 808 000 10 798 000 <2,0% 2019-07-05 A3 | A 4% 4.0 10 500 000 298 000
Danske Bank AIO Global 2020-C6-10 19 00C 00C 18749 1C5 -4,2% 2020-06-10 A3|A 6% 4.9 19 577 500 -828 394
Nordea AIO Glopal 2018-12-17 15 000 000 15400500  -29%  2018-12-17 A3 |AA- 5% 35 15 75G 000 -349 500f
Nordea AIO US A 2019-09-17 2C 000 000 20966000  2,7% 20190917 A3 |AA- % 47 21 006 000 -34 000f
SE8 AIO Global 20190627 20 000 000 23310060 2.7% 20190627 Al | A+ 9% 40 21 000 000 2310000
S HB AIO Global 2018-09-18 20 000 000 20 880 0C0 -3.0% 2018-09-18 Azl | AA- 7% 32 21 000 000 =120 550
Totait globala strukturerade produkter 110103606 -3,1% 35% 40
Totalt wlands<a actar el staktomrada producter 110103 666 =3 1% 36%
Totalt aktier 128 60l 606 -3,3% 2%
LIKVIOA MEDEL
Lixvda medel 69 402 [ 69 402
Tetalt hkwda medel 69 402 %
TOTALT 303089408  -1.6% 100% 08 301 673 375 1416033

|stasmartan ar indelede after buwsdsaklig exponenng. Akasangen pe nstrument dr seraknat utifide 2%t mstrumentst nnehaws cavbnitet frdn den “ista
dagen | minadan Gll dan sista, inkhus ve evertualla utdelingar och kuponger. Akestingen par delpo-tidl) och totalpontfal en &r jus terad fic evantuella
transaktioner som bar g der penoden, viket gdr att den kan skida sig Tin genomsaittet avakastningan pd de enskilda instrumenten,
Toralduatonsn berdkras excusie stndkturerade produkter.

REGIONAL FORDELMING AKTIEPORTFOLY TILLGANGSALLOKERING

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 & Cu
www.soderbergpartners.se K3 SOderberg & Pal’tnel’s



Marknadsvardet pa tillgdngarna per 2015-06-30 dr 303,1 Mkr. Under ménaden har portféljens varde minskat
med -1,6% vilket kan jamforas med utvecklingen om -1% for portféljens sammansatta jamforelseindex. Nedan

visas portfoljens utveckling i jamférelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGS UTVE CKLING | AMFORT ME D INDE X

Tillgangsslag Index Tiligdngsavkastning Indexavkastning  Differens

senaste mdnaden senaste minaden
Nominella rintebirande virdepapper OMRXT-BILL -0,4% 0,0% -0,4%
Utlindska aktier 50% MSCI TR Worid (SEK) / 50% OMRXB 3.1% -3,0% -0,1%
Totalportfsljen Sammansatt jimforels eindex -1,6% -1,0% -0,6%
Tillgangsslag Index Tillgangsavkastning Indexavkastning Differens

sedan 2014-12-31 sedan 2014-12-3|
Nominella rintebirande virdepapper OMRXT-BILL 0, 1% 0,0% 0,1%
Utlindska aktier 50% MSCI TR World (SEK)/50% OMRXB 2,5% 4,9% -2,3%
Totalportfélien Sammansatt jamfGrels eindex 0,9% 1.6% -0,7%
Killa fér index: Bloomberg

Nedan specificeras de transaktioner som har skett i portféljen under manaden.
TRANS AK TIONE R UNDER MANADE N
Nominelit belopp/
Datum Typ avtransaktion Instrument Likvidbelopp  Antal andelar tering
2015-06-01 Salt Danske AIO Europa 2019-07-05 10971 618 -10 000 000
2015-06-02 Salt Lannebo Likviditet 8 639 680 -76 000
2015-06-09  Kopt Danske Bank AlO Giobal 2020-06-10 -19 577 500 19 000 000
33798

Avstamningen av tillgdngarna mot aktuella placeringslimiter visar

att andelen utlandska aktier inom

strukturerade instrument dr for hog (36% i jamforelse mot max 35%) i forhallande till uppsatta limiter. Ovriga

tillgangar ligger inom limiterna.

AVS TAMNING MOT P OLICY

Tillgdngsslag Portfélj (Mnkr) Andel av portfol Limiter
2015-06-30 2015-06-30 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella réntepapper 174 58% 0% 100%
Realrinteobligationer 0 0% 0% 50%
S trukturerade instrument med kapitalgaranti 129 42% 0% 60%
Svenska aktier inom strukturerade instrument 19 6% 0% 25%
Utlindska aktier inom strukturerade instrument 110 36% 0% 35%

Kreditrisken i tillgdngarna fordelar sig enligt nedanstdende tabeller
uppdelad per emittent samt per ratingniva.

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 « 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergpartners.se

och diagram. Kreditexponeringen ar

% Soderberg & Partners



KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per

Durations kategoni emittent
K. 0-1 &r L. I-38r M. >3&r|[OMotpart
Ratingkategori Ok &M OLtlM M
A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA/ Aaa Al E 100% 100% 100% 100%
B. Viardepapper med rating om ligst AAA/ Aaa [IB till E 100% 85% 70% 20%
C. Viérdepapper med rating om ligst AA-/ Aa3  [CHtill E 80% 60% 40% 15%
D. Vidrdepapper med rating om ligst A-/ A3 OD til E 50% 30% 20% 10%
E. Vérdepapper med rating om ldgst BBB-/ Baa E 20% 10% 5% 5%
KRE DITEXP ONERING S OM P OLICY
Durations kategori
K. 0-lar L. 1-34r M. >3ar
Ratingkategori CK til™M Ot M M
A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA / Aaa DAl E 42% 42% 42%
B. Virdepapper med rating om ligst AAA / Aaa [IB till E 42% 42% 42%
C. Virdepapper med rating om ligst AA-/ Aa3 [OCHill E 42% 42% 42%
D. Viérdepapper med rating om ldgst A-/ A3 OD till E 1 7% 17% 17%
E. Viérdepapper med rating om ldgst BBB-/Baa E 0% 0% 0%
KREDITEXP ONERING PER KATE GORI
Durations kategon

K.O-1ar L I-34r M.>3ar

Ratingkategon

A. Stater, kommunerel. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Virdepapper med rating om ligst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Virdepapper med rating om ligst AA-/ Aa3 0% 0% 25%
D. Vidrdepapper med rating om lagst A-/ A3 0% 0% 17%
E. Virdepapper med rating om ligst BBB-/ Baa3 0% 0% 0%

KREDITEXP ONERING PER MOTPART

Rating-
Motpart OMotpart  kategon
Handelsbanken 13% €
Nordea Finland 12% C
Danske Bank 10% D
SEB 8% D
Serm grund till rapporten har kallor anvants somi i god tro bedomts vara tillforl tliga. Socerberg & Partners kan inte garartera rktigheten | denna information elfler ta pd sig ndgot ansvar
fér fullstandighet Soderberg & Partrers ansvarar inte for d'rekta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat til, farlorad och utebliven vinst, som kan upokomma

till foljd av anvandandet av denna rappart eller dess nriehall
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