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IEkonomienheten 2015-06-12 Dnr 2015/0116-042
Mohammed Khoban

Till Kommunstyrelsen

Osterakers kommuns ekonomiska uppféljning per
maj 2015

Beslutsforslag

Kommunstyrelsen beslutar
Budgetuppféljning for Osterdkers kommun per maj ménad 2015 noteras till
protokollet.

Bakgrund

I enlighet med faststéllda rutiner for ekonomiska uppfoljningar ska
ekonomienheten redovisa bokslutsprognos per 2015 12 31 for Osterékers
kommun. Kommunens finansiella mal {5ljs upp och avstamning i forhallande
till budget 2015 gors under aret. Fokus ska ldggas pa en sdkrare prognos och
uppfoljning av dtgirdsplaner for att fortsatt upprétthalla en god ckonomisk
hushéllning.

Resultatbudgeten for 2015 uppgér till 76,4 Mkr. Bokslutsprognosen per mars
ménad visar ctt dverskott om 14,5 Mkr jamfort med budget 2015. T prognosen
ingar aterbetalning av premier 2004 fran AFA forsikring som har beslutat av
AFA:s styrelse. For Osterakers kommun uppskattas ca 11, 5 Mkr.
Utbetalningen kommer att figa rum under 4.¢ kvartacl 2015 och enligt SKI. blir
det troligen sista ar som AFA- f6rsikring bar mojlighet att aterbetala tidigare
inbetalda premier. Bokslutsprognosen per mars manad har forbéttrats med 10
Mkr jam{ort med manadsuppfoljning per februari. Detta kan forklaras i {orsta
hand beslut om aterbetalning av premier fran AFA- forsikring avseende 2004,

Maxtaxan inom barnomsorg

Skolverket har indexerats inkomsttaktet i maxtaxan inom barnomsorgen och
ska giilla frin och med den 1 juli 2015, Inkomsttaket for 2015 ér 42 890
kr/ménad (f6r 2014 var 42 000 kr). Indexupprikningen ér drygt 2 % och
forandringen innebir att kommunerna kommer att {4 hogre intiikter fran
forildraavgifierna. Didrmed har statsbidraget avseende maxtaxan minskats.
Kommunfullméktige kommer att hantera f6rslaget den 15.¢ juni.



OSTERAKERS KOMMUN TIANSTEUTLATANDE 2(6)
Ekonomienheten
Mohammed Khoban 2015-06-12

Sammanfattning

Néamndernas bokslutsprognos (exkl. PS) pekar pa en positiv avvikelse om 4,0
Mkr jamfort med vad har budgeterats. Det dr Socialnimnden (3,7 Mkr lidgre
kostnader for forsorjningsstod och buffert som oférutsedd) och
Kommunstyrelsen(1,8 Mkr ldgre kostnader for administration) samt
Byggnadsndmnden (0,5 Mkr pa bygglov) som har prognostiserat verskottet .
Vard- och omsorgsndmnden och skolnimnden (flera elever inom grundskolan)
som star for den negativa avvikelsen pa ca 2 Mkr.

Centrala poster prognostiserar en positiv avvikelse om 11,5 Mkr jamfort med
budget. Det ér i forsta hand aterbetalning av premier fran AFA som har lett den
positiva avvikelsen. Skatteintikter visar i dagsldget en negativ avvikelse om ca
9.5 Mkr Det ir i forsta hand arbetade timmar under 4.e kvartalet 2014 och
intjinadetiden for 2013 som péverkar uppriikning av inkomstpensionerna, blev
ldgre dn vad som beriknats for budget 2015. Vissa poster bl.a. lokaler och
avskrivningar visar positiv avvikelse som kan tiickas bl.a. underskottet for

skatteintékter.

Text April Maj
KF 0 0
KS 1,8 1,8
KFN 0 0
SKN -1,5 -1,5
VON -1,2 -0,5
BN 0,5 0,5
MHN 0 0
SN 4,0 3,7
Summa namnder 3,6 4,0
Centrala poster 11,9 11,5
Summa. Inkl. centrala poster 15,5 155
PS -1,0 -1,0
Summa kommunen i 145 14,5

Produktionsstyrelsen prognostiserar en negativ avvikelse pa 1 Mkr jamfort med
budgeten. Som framgar av nedanstaende tabell visar skolverksamhet och
dldreomsorg negativa avvikelser medan staben och utjamningsreserv pekar pa
positiv avvikelse.
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Resultatenheterna har avsatt totalt 4,8 % dels for gemensamma kostnader inkl.
kostnader f6r behovsstyrd administration och dels for verksamhetsfond. 4.8 %
motsvarar 45,2 Mkr. Utdver 4,8 % har rektorernas- och forskolechefernas
personalkostnader pé ca 19,3 Mkr budgeterats centralt i staben som finansieras
kollektiv inom respektive verksamhetsomride. Bruttobudget inkl. interna
poster for PS motsvarar ungefir 1 027,3 Mkr.

Verksamhet Budget Prognos W
2014 Brutto Avvikelse
Férskolor 156,6 -0,3
Skolor inkl. Komvux, Gymnasium 451,4 -1.1

Kultur och fritid inkl. musikskolor 44 1 0
Aldreomsorg 105,3 -4,0
Funktionshindrade 168,9 -0,6

Maltid 37,4 0

Staben 60,5 2,0
Utjamningsreserv 3,1 3,0 N
Totalt 1027,3 -1,0

Det ir i forsta hand hemtjinst som redovisar en negativ avvikelse medan staben
visar positiva avvikelser. Produktionsforvaltningen har redovisat dtgédrdsplan
inom vard- och omsorg for budget i balans. En sérskild grupp héller pa att kolla
alla mojliga atgirdsplaner ur konkurrensperspektiv.

Sérskoleverksamhet visar ett underskott om 750 tkr. Produktionsforvaltningen
har planerat att upphora sérgymnasium med elever fran andra kommuner VT
2015. Solskitetsskolan har tagit fram atgérdsplan sa att séirskoleverksamhet ér i
balans under 2016 och Sjokarbys sdrskoleverksamhet ér i balans redan 2015.

Investeringar

Investeringsutgifter for budget 2015 uppgar till 126,6 Mkr. Detta fordelas I'T (3
Mkr), samhillsbyggnad inom KS (116,6 Mkr), byggnadsndmnden (3 Mkr)
samt produktionsstyrelsen (4 Mkr). P4 inkomstsidan har for samhillsbyggnad
budgeterats 2.2 Mkr. Investeringar redovisas pa projektniva enligt kommunens
ekonomiska styrregler.

Bokslutsprognosen for investering inom samhillsbyggnadsforvaltning pekar pa
en negativ avvikelse om ca 4.8 Mkr i forhdllande till budgeten.

Enligt kommunfullmiktiges beslut redovisas investeringar pa projektniva
enligt bilaga 3. Stora avvikelser kommer att rapporteras till
Kommunfullmiktige fér ev. ombudgetering mellan olika projekt. Som framgar
av sammanstiillningen finns det stora avvikelser mellan olika projekt
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o Tadljo vagskil ( budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr)

e Svinninge lokalgator (budget 18 Mkr och prognos 21 Mkr)

* Svinninge GC (budget 12 Mkr och prognos 14 Mkr)

o Tunncln 276 (budget 15 Mkr och prognos 22 Mkr)

o Regionalt eykelstrak Rydbo/Ullna (budget 6.5 Mkr och prognos 1.5
Mkr)

Domarudden GC-viig (budget 3.5 Mkr och prognos 1.2 Mkr)
Brygga Ostana (budget 2.5 Mkr och prognos 0.2 Mkr)

e Vilkomstsylt Osterdker (budget 1,7 och prognos 0)

Talo vigskiil

. Entreprenoren Veidekke har anmilt mer berg vilket kan komma att orsaka
forseningar i relation till Fredsborgprojektet. I handlingarna har upptiickts
oklarheter kring koder for reglering av geodetiska miétningsarbeten. Detta har
entreprendren valt att utnyttja vilket innebiir en extrakostnad pa 4.2 mkr. detta
ar orimligt och en tvist pagdr kring detta. Deras krav har granskats av en
entreprenadjurist som anlitats som stéd (Budget 27 Mkr och prognos 31 Mkr).

Svinninge lokalgator och Svinninge GC

Gang- och eykelviig utmed Svinningevigen mellan Svinninge och Téljo har
tillkommit i projektet. Denna har tidigarelagts 1 produktionsplaneringen én den
tidigare framtagna kalkylen visade, i och med att VA-anslutningen till
Taljoviken ska vara klar inkopplat sept. 2016 (budget 181+12=30 Mkr och
prognos 21114 35 Mkr)

Tunneln 276

[ samband med undersékningar av tunnelkonstruktionen hittade man
spjilkningar som tyder pa att tunnelviggarna har skador som man inte tidigare
upptiickt. Provtagning har gjorts och man har konstaterat att betongviiggarna
har allvarliga skador. Enligt nu géllande tidplan firdigstiills arbetena i
december 2015, Bygghandlingen {6r reparation av viiggar blev firdig i
december. Diskussion ska hallas med Tralikverket angaende skadeansvaret och
ev. reglering av kostnader oss emellan. Osikert utfall si hela kostnaden liggs i
den hiir prognosen pa kommunen (budget 15 Mkr och prognos 22 Mkr).

Regionalt evkelstrak Rydbo/Ullna

Akersbergastraket dr en del av ett regionalt evkelstrak {or Stockholms lin,
Straket dir ca 18km langt och striicker sig mellan Akersberga och Tibble via
Taljo. Rydbo. Arninge och Hégernis. Detta uppdrag berdr den {orsta etappen
fran Rydbo station till att kopplas samman med gang- och cykelviig vid
F18/Ullna. Cykelstraket saknar stod i detaljplan och en dverenskommelse med
bertrd markiigare dr en forutséttning for att kunna paborja projektering och
anlidggning. Iin forprojektering genomfordes under 2014 ver anvisade gang-
och evkelviigar med undersékning av markférhallanden. tomtgrinser.
uppskattade volymer. belysnings- och beliggningsmajligheter samt en grov
kostnadskalkyl, Standard for straket regleras i den regionala cvkelplanen men
ocksa efter fysiska mojligheter och kommunens énskemal.
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Statlig finansiering kan erhallas om vi féljer standard for regionala cykelstrak
vilket inte beddms méjligt i nulidget. Riskerna i projektet dr framst
markégofsrhallanden som behdver 16sas innan gang- och cykelviigen kan
genomforas. Mycket oséker totalkostnad som just nu visar 25 mkr. 2013,
(budget 2015, 6,5 Mkr och prognos 1.5 Mkr).

Domarudden GC-vég
Projektet har skjutit upp. (budget 3,5 Mkr och prognos 1.2 Mkr)

Brygga Ostana
Projektet har skjutit upp. (budget 2,5 Mkr och prognos 0.2 Mkr)

Vilkomstsylt Osteraker
Projektet har skjutit upp. (budget 1,7 och prognos ()

Utdver investeringsutgifter finns investeringsinkomster om ca 30 Mkr
budgeterade for 2015, Detta avser dels Kommunstyrelse (ca. 29 Mkr) och dels
Byggnadsndmnden (1 Mkr).

Bokslutsprognosen for investeringsinkomster inom Samhéllsbyggnads-
forvaltning pekar pa cn negativ avvikelse om ca 1.6 Mkr (varav 630 inom BN)
i forhallande till budgeten. Detta forklaras av statlig medfinansiering {0r
trafiksikerhetsatgirder.

Finansiella tillgangar

Placering av medel pa 130 Mkr har gjorts enligt kommunens policy for
forvalining av pensionsmedel. Detta klassificeras som omsittningstillgangar
och ir kontinuerligt foremal for kdp — och forsiljning. Ca. 66% av medlen
placeras inom nominella rdntepapper och ca 34% inom akticrelaterade
instrument.

Totalt har tillgdngarna i pensionsportfoljen ett marknadsvéirde pa ca. 160,60
Mkr. Aktuell konsolidering, dvs. tillgangarna som andel av marknadsvérderade
pensionsskulden. dr 122 % for nédrvarande. Den dvergripande risklimiten enligt
placeringspolicyn innebir att minst 100 % av avsedda pensionsutbetalningar
alltid ska kunna tidckas av pensionsportfoljen.

Denna niva betecknas som ctt siikerhetsgoly som aldrig ska dventyras.

F'ér bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen
med Soderberg & Parterna Placeringsradgivning AB. En sédrskild rapport fran
Saderberg & partnerna bifogas som bilaga 4.
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Overlikviditet pa 300 Mkr har under 2014 placerat med hiinsyn till KF:s policy
for dverlikviditet. Cirka 60 % av medlen placeras inom nominella rintepapper
och cirka 40 % inom strukturerade instrument med kapitalgaranti.

Marknadsvirdet pa tillgangarna per 2015-03-31 &r 308,0 Mkr. En sérskild
rapport fran Soderberg & partnerna bifogas som bilaga 5. Kommunens likvida
medel vid drets borjan for 2015 var ca 154 Mkr. Likvitidet ska ticka lopande
utbetalningar pa bade drift och investeringar.

Realiserade vinster pa ca 3 Mkr har berédknats i budget for 2015

Katarina Leinar Mohammed Khoban
Ekonomichef Chefsekonom
Bilagor:

|- Sammanstillning av driftbudget och bokslutsprognos for 2015

2- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos for 2015

3- Sammanstillning av investeringsbudget och bokslutsprognos inom
Kommunstyrelsen pa projektniva.

4- Manadsrapport for pensionsportféljen per maj 2015

5- Ménadsrapport for dverlikviditet per maj 2015
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Bilaga 1

SAMMANSTALLNING AV DRIFTBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
EKONOMISKA UPPFOLJNING T.0.M. MAJ MANAD

RESULTATBUDGET (TKR) BUDGET Prognos| |AVVIKELSE
2015 2015 MOT BUD.
KOMMUNFULLMAKTIGE 30 30 0
KOMMUNSTYRELSEN 74 900 75 200 300
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND 6 200 6 200 0
SKOLNAMND 73 100 73 600 500
VARD- OCH OMSORGSNAMND 70 300 70 420 120
BYGGNADSNAMND 9 900 10 250 350
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND 5100 5100 0
SOCIALNAMND 48 000 42 100 -5 900
SUMMA INTAKTER 287 530 282 900 -4 630
KOMMUNFULLMAKTIGE -10 550 -10 550 0
KOMMUNSTYRELSEN -245 900 -244 400 1500
KULTUR- OCH FRITIDSNAMND -79 800 -79 800 0
SKOLNAMND -1 021 600 -1 023 600 -2 000
VARD- OCH OMSORGSNAMND -609 900 -610 520 -620
BYGGNADSNAMND -42 700 -42 550 150
MILJO- OCH HALSOSKYDDSNAMND -12 000 -12 000 0
SOCIALNAMND -139 300 -129 700 9 600
SUMMA KOSTNADER -2 161 750 2153120 8 630
0 0
SUMMA NAMNDER -1 874 220 -1 870 220 4000
REGLERINGSPOST PENSIONER -43 000 -43 000 0
AVSKRIVNING ENLIGT PLAN -42 000 -40 000 2 000
KAPITALKOSTNAD 54 290 54 520 230
STATSBIDRAG, MAXTAXA 18 470 18 200 -270
OFORUTSEDD VERKSAMHET -5 000 -3 800 1200
LOKALER -8 500 -2 000 6 500
SARSKILDA INSATSER -16 000 -15 000 1 000
OKN SEMESTERLONESKULD -2 000 -2 000 0
PO-FORANDRING 0 0 0
ATERBETALNING AFA(2004) 11 500 11 500
MARKFORSALJNING 0
VERKSAMHETENS NETTOKOSTNAD -1 917 960 -1 891 800 26 160
SKATTEINTAKTER 1 820 400 1810 900 -9 500
BIDRAG(UTJAMNINGSSYSYTEM) 80 250 79 550 -700
FASTIGHETSAVGIFT 82 650 81 850 -800
FINANSIELLA INTAKTER 13 500 13 500 0
FIN KOSTNAD PENSIONSSKULD -1 860 -1 640 220
FIN KOSTNADER -580 -460 120
ARETS RESULTAT 76 400 91 900 15 500
PRODUKTIONSSTYRELSEN 0 -1 000 -1 000
ARETS RESULTAT INKL. PS 76 400 90 900 14 500




OSTERAKERS KOMMUN
Ekonomienheten

Bilaga 2
2015-06-12

SAMMANSTALLNING AV INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS FOR 2015
MANADSUPPFOLJNING PER MAJ MANAD

Text Budget | Prognos | Budget- Utfall
2015 2015 |avvikelse| 2014

KS -119600| -123 480 -3880| -89 282
Varav IT -3 000 -3 000 0 -2 973
Varav SBF -116 600| -120 480 -3880| -86 309
BN -3 000 -2 370 630 -1 619
PS -4 000 -4 000 0 -3173
Summa utgifter -126 600| -129 850 -3 2501 -94 073
Inkomster

KS 29 050 28 090 -960 12 260
BN 1 000 370 -630 375

Summa inkomster 30 050 28 460 -1 590 12 635

Summa netto -96 550 -101 390 -4 840( -81439
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INVESTERINGSBUDGET OCH BOKSLUTSPROGNOS PER PROJEKTNIVA INOM KS
Prognos 2015
Projekt - ar 2013 Utgifter Inkomster Netto-

Budget Prognos Avvikelse |Budget Prognos |Avvikelse | |avvikelse
Stadsutveckling/Trafikplan -5 950 -4 950 1000 470 200 -270 730
Planskild korsning Rallarvagen -4000 -4000 0 0
Berga stadsgata -1 200 -200 1 000 470 200 -270 730
cpl sockenvagen-centralvagen -250 -250 0 0
cpl 276-Sockenvagen -500 -500 0 0
Svinninge -57 000 -66 000 -9 000 27 160 27 160 0 -9 000
Taljé vagskal -27 000 -31 000 -4 000 20000 20 000 0 -4 000
Svinninge lokalgator -18 000 -21 000 -3 000 0 0 -3 000
Svinninge GC -12 000 -14 000 -2 000 7 160 7 160 0 -2 000
Gator & végar, reinvestering -17 720 -24 900 -7 180 0 0 0 -7 180
Tunneln 276 -15 000 -22 000 -7 000 -7 000
Gangtunnel statoil -250 -250 0 0
brobana sé&by -250 -250 0 0
Knipvagen etapp 2 -420 -600 -180 -180
Utbyte kvicksilverlampor/armaturer -500 -500 0 0
Gangbro gt 2-8 -300 -300 0 0
Ny belysning stolpar gc-végar -500 -500 0 0
VGB3 industribron -500 -500 0 0
Soralidsvagen etapp 1 0
Cykelviagar -15 150 -7 850 7 300 1380 690 -690 6 610
Cykelpumpar/cykelraknare -150 -150 0 0
Regionalt cykelstrak Rydbo/UlIna -6 500 -1 500 5000 5000
Sakra skolvagar Trasattra(knipvagen-Skrak -400 -400 0 0
Sakra skolvagar Trasattravagen -2 300 -2 300 0 690 690 0 0
S&kra skolvagar Spanlotsvagen-backsippevéagen -2 300 -2 300 0 690 -690 -690
Domarudden GC-véag -3 500 -1 200 2 300 2 300
Skargard, friluft, tryggt, attraktiv offentlig -18 080 -14 080 4000 40 40 0 4000
Asattra hamn muddring -500 -500 0 0
Ridstigar -500 -500 0 0
Brygga Ostana -2 500 -200 2 300 2 300
Bryggor reinvestering -300 -300 0 0
Lilltrask Ekbacken -80 -80 0 40 40 0 0
Hundrastgardar -500 -500 0 0
Fiskvandringstrappa -500 -500 0 0
Dammluckor och sluss -1 000 -1 000 0 0
Domarudden bastu -1 500 -1 500 0 0
Valkomstskylt Osteraker -1 700 0 1700 1700
Lekplats oceanparken+ projektering enl pol -3 500 -3 500 0 0
Stadspark Akers kanal -5 500 -5 500 0 0
Digitala kartor -2 700 -2 700 0 0
Totalt SBF inom KS -116 600 -120 480 -3 880 29 050 28 090 -960 -4 840
IT -3 000 -3 000 0 0
{Totalt inom KS [ -119600] -123480] -3880]  29050] 28 090] -960|| -4 840|
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MANADSRAPPORT FOR PENSIONSPORTFOLIEN — MAJ
2015

Inledning

Det dvergripande forvaltningsmdlet for pensionsportféljen ar att kunna tdcka minst lika
mycket som avsdgs av skulden nar denna strategi tog sin borjan. Detta innebédr att
tillgdngarna i relation till avsedd del av skulden (konsolideringen) bor ligga pd minst 100%.
Den 6vergripande risklimiten enligt placeringspolicyn innebéar att minst 100,0% av avsedda
pensionsutbetalningar alltid ska kunna téckas av pensionsportféljen. Denna niva betecknas
som ett sakerhetsgolv som aldrig ska dventyras.

Aktuellt lage
Pensionsportfoljen lever upp till den 6vergripande risklimiten. Risken att pensionsportféljen
skulle falla under sdkerhetsgolvet inom ett ar ar ldg med dagens portfolj. Aktuell

konsolidering, dvs. tillgdngarna som andel av den marknadsvarderade pensionsskulden, ar
122,0% for narvarande.

Riskoversikt Avkastning
2015-05-31  2015-04-30

Portfoljrisk - marknadsvardering

Marknadsvdrderade tilgdngar 160,6 -0,7%
Marknadsvérderad skuld 1316 -4.2%
Marknadsvérderad konsolidening 122,0% 43%
Sannolikhet att ga igenom golvet fore arsskiftet 0,0% 0,0%
Sannolikhet ga igenom golvet inom | ar 0,0% 0,0%

Nedan aterfinns en sammanstallning som visar vilken spridning i resultat som kan férvantas
vid arsskiftet givet dagens portféljsammansattning. Spridningsresultaten erhalls genom att
skuld- och tillgdngsvarden simuleras i olika scenarion, vilket renderar i ett troligt medelvérde
samt de 5% bésta respektive samsta utfallen. Detta ger en indikation pa sannolikheten att
kommunen klarar det évergripande forvaltningsmalet samt hur stor risken dr.

Simulerad konsolidering vid arsskiftet Forvdntad Jamfort med
konsolidering idag

Marknadsvarderad konsolidering vid arsskiftet 2015/2016
Medelvarde 1234% | ,4%
5% hogsta 132,0% 10,0%
5% lagsta 1154% -6,6%

0.5% ldgsta [12.2% -9.8%



Aktuell portfolj

Totalt har tillgadngarna i pensionsportféljen ett marknadsvérde pa ca 160,6 mkr.

Homineltt belopp Arskafivirgs-  On
TiLLGANGAR Antat andelar Marknadsvarde  Manads- Rataw Bokfort varde  vinster forbster
U 2015-05-31 2015-05-31 avkastiung Loptdd {Mowdy's | S5&F) Vint Duwation 2015-05-31  7005-G5-31
MOMINELLA RANTOR
Larnebo Likvadtet 391 194 45 156 936 D0 0.2 42 666 0217 7490 909
Mordea nsttutorsell Forutagsoblwatiorisford 186 225 20957 806 -0 L 40 19933 024 1 024 784]
Tatait reminefa rantar 66114745 14
REALRANTOR
Akadermniska Hus 3i5-12-01 5 000 006 6 376 491 2015-12-01 NR | AA [ 6 208 430 19 4/G
EIB 3.5% 2028-12-01 4000 500 7056553 2028-12-01  Aaa | AAA 1.3 5 843 584 126 896
Hukidinge komman 3.5% 2028-12-01 6 000 000 10572 889 2028-12-01 MR} AA+ 1.3 9 063 581 1 380 196
SEK realt rolkugporgsian 00 2078-12.01 6 000 000 6117960 2026-12-61 - | AAL 135 5051 413 1126 547
Stora Bahtforbindelsen 4407 2020-12-01 L 5000000 8065 430 2020-12:01 - JAAA 50 7336 943 559 95/
Totalt rezlantor 38199 322 85
Totalt rantor F04 314 067 40
SVEINSKA AV TIER
2933 7079031 5746 676 1 332 35%
57 8 882 957 5 /19376 3103581
Totalt drektagda aktier och fonder 15 961 988
Totalt sverska aklier inkl stnkturerade produkter 15961 988
UTLAMDSKA AKTIER
AMF Aktisfordd Eopa 36112 6 533 470 4% 4%, 5473025 | 060 445
SEB Etik Global Indexfork 2 066 507 18401 248 %1% 1% 11092465 7308 /83
Totalt deektagda akter och fordder 24934717 9% 165
GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER
Nordea AIO Globat 2017-11-20 5 000 000 6 538 000 2017-11-20 Aad ) AA. 25 5 250 000 1 288 000
SHE AIO Ewopa 2018-06-20 3 000 000 3861 000 20180620 A3 | AA. 3 3 150 000 711 060
SHB AIO USA 2018-06-20 N 3 (00 000 4 113000 2018-66-20  Aa3 | AA- 3 3159 009 463 1y
Totalt glebata stnkbiserade produkter 14512 600 28
Totait itharxdska aktier vkl stnkturerade produkter 39446 117
Tetalt aktier 55 408 706
LIEVIDA MEDEL
Likvkia_medel 884 722 [ 84720 ]
Totalt wvida medel 844 727 [
TOTALT 160 607 495 -0,7% 160% 4,0 136 639 270 23516 923
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bnstet fidn den forsta
Hpasterad ter eventuela

Pensionsportfolien ligger inom de limiter som definieras for respektive tillgangsslag i

placeringspolicyn.

Kommunen skall genom sina urvalskriterier for direktplaceringar ta hansyn till och framja god etik.
Kommunen ska darvid folja de internationella konventioner som Sverige har anslutit sig till.

Kommunens nuvarande placeringar i aktieportfoljen féljer de riktlinjer som &r uppsatta enligt policyn
vad géller ansvarsfulla placeringar.



AVSTAMNING MOT POLICY

TillgAngsslag Portfdl (Mnkr)  Andel av portfol) Limiter
2015-05-31 2015-05-31 Min Max

Likvida medel | 1% 0% 15%
Nominella rintepapper 66 41% 0% 100%
Duration 14 00 50
Realranteobligationer 38 24% 0% 100%
Duration 85 40 200
Aktier 55 34% 0% 40%

- Svenska aktier 15 10% 0% 10%

- Utlindska aktier 40 25% 0% 30%
Altemativa tillgangar 0 0% 0% 10%
Totalt 161 100%

Vid avstamningstillfdllet hade pensionsportfolijen féljande utseende,
procentuell fordelning pa olika tillgangsslag.

uttryckt som

Det 6vergripande malet med forvaltningen innebdr att marknadsvardet pa
pensionsportfolien och marknadsvardet pa ansvarsforbindelsen ska féljas at, det vill séga
tillgdngarna ska matchas med skulden. Det primdra malet dr sdledes konsolideringen vilket
gatts igenom ovan.

For att kunna folja hur férvaltningen av aktieportfoljen har gatt jamfors de olika
tillgdngsslagen i forhallande till respektive jamforelseindex enligt placeringspolicyn sedan
det foregdende rapporteringstillfallet. Vidare visas avkastningen sedan uppdragets start
(2012-08-31).

THLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tigangsslag Index Tilgargsavkastong Indexavkastning Differens
sedan 2015-04-30  sedan 2015-04-30
Nominea rantebararde vardepapper OMRX T-BILL 02% 0,0% 02%
Svenska reala rantebarande vardepapper OMRX REAL 4.2% -35% 0.7%
Svenska aktier SIX PRX 12% |.2% 00%
Utlandska aktier MSCI TR World (SEK) 1 4% 28% -l4%
Totalportfolien Sammarsatt pmforelseindex 0.7% 0.1% 06%
Tifgangsslag Index Titgangsavkastrwg Indexavkastring  Differens
sedan 2014-12-31  sedan 2014-12-31
Nominela rantebararkle vardepapper OMRX T-BILL 05% 00% 05%
Svenska reala rantebararide vardepapper OMRX REAL 50% 36% 1 4%
Svenska akter SIX PRX 18,3% 17.5% 08%
Utlariska aktier MSCI TR Waorid (SEK) 12.9% 153% -25%
Totaipartfolen Sammarsatt jamforelsendex 56% 54% 02%

Kaka for rdex Boomberg



Tighegsshiy [[ANICR Tt %
seddan 2611 2-08-31

Irsders Stevtg Differens
sedun 20012-68-31
2005 39%

Teralportiolien Saminarsatt amforeserndex

Katiz for ider: Bloombey

Bevakning och rapportering

For bevakning och rapportering av pensionsportfoljen samarbetar kommunen med
Soderberg & Partners Placeringsradgivning AB. De bevakar kontinuerligt utvecklingen av
pensionsportfolien, pensionsskulden samt marknadsrisken. Detta for att tillse att
sammansattningen av portfdljen (allokeringen) alltid innebéar att kommunen kan leva upp till
de dtaganden som ingér i pensionsfonderingen.

Som grund 1ill rapparten har kallor anvints som { god tro bedomis vara tillforkitliga. Soderberg & Partaers kan inte gavantera riktigheten i denna information
eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet. Séderberg & Partners ansyarar inte for dirckta eller indirekta skador eller frluster. inklusive men inte begriinsat
N, forlorad och utebliven vinst, som kan uppkonuna till t8ljd ay anvindandet av denna rapport elier dess inmeball.
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Osterakers kommun Overlikviditet
Marknadskommentar

Maj manad bjéd pa en mer positiv utveckling pa de flesta borserna varlden 6ver. Pa den svenska horsen
avlutades de foregaende manadernas stiltje med en uppgang pa 1,2% under manaden, vilket ger en total
uppgang under aret pa 17,5%. Saval den globala (MSCI World) som den europeiska (MSCI Europe)
aktiemarknaden steg under manaden och Okade med 0,4% respektive 1,6% i lokal valuta. | kronor var
utvecklingen ytterligare nagot starkare (2,8% respektive 1,8%). Tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging Markets)
visade dock en nedgang pa -4,2% i lokal valuta eller -1,9% omraknat till SEK. Volatiliteten minskade pa bade den
svenska marknaden (OMX 1Y) och den europeiska marknaden (SXSE 1YR) och lag vid manadsskiftet pa 17,4%
respektive 19,5%. Aven pa den amerikanska marknaden foll volatiliteten till 15,7%. Pa valutamarknaden
forsvagades den svenska kronan mot de flesta storre valutor. Vid manadsskiftet handlades dollarn pa 8,54,
euron pa 9,37 och pundet pa 13,04 SEK. Pa rantemarknaden fick vi se stigande rantor 6ver hela kurvan, bade
for nominella och reala rantor. De statliga nominella obligationerna 1047 (forfall 2020) och 1053 (forfall 2039)
steg med 10 respektive 37 rantepunkter. De svenska statliga realranteobligationerna 3102 (forfall 2020) och
3104 (forfall 2028) steg med 27 respektive hela 54 rantepunkter.

Nomineit beiopp Arskafinngs-  Oreaiserade
TILLGANGAR Artal andelar  Marknadsvarde  Manads- Rating Bokfort varde  vinster/foriuster
2015-05-31 2015-05-31 avkasteg  loptd  {Moody's [ S&F) Wikt Dusator{ 2015-05-3! 2015-05-31

NOMINEULA RANTOR

Larebo Lkvditet 1385532 157521 184 00% S1% 02 156 363 812 1 157 372
Nordea Irstitutioned Foretagsobigatonsiond 232 9%4 26221 178 -06% 9% 40 26 089 617 131 562
Totalt nomineda rantor 183 742 362 0.1% 60% o7
Totakt rartor 183 742 362 01% 60% 07
SVENSKA STRUKTURERADE PRODUKTER

SHB AIO Sverge L 2018-12-17 18 0G0 000 19 314 00C 04% 2018-12-17  Aal| AA- 6% 35 18 900 000 414 000
Totalt sverska strkturerade prodikter 19 314 000 04% 6% 35
Totalt svenska aktier nki strukturerade produkter 19 314 GO0 04% 6%

GLOBALA STRUKTURERADE PRODUKTER

Darske AXD Eucpa 20190705 20 500 000 22 030 000 28%  2019.07.05 A3|A 7% 41 21 000 000 1 030 060
Nordea AIO Giobal 2018-12-17 15 GO0 000 15 862 500 05% 0181217 A3 AA. 5% 35 15 750 000 112 500
Nordea AIO USA 2019-09-17 20 000 000 21 552 000 05% 201909-17  Aa3iAA- 7% 43 21 000 000 552 000
SEB AKO Global 20194 20 600 000 23962 000 10% 20190627 Al | A+ 8% 41 21 000000 2962000
SHB AIC Global 2018.69-18 20 000 060 21 520 000 01%  201809-18 Aa3|AA 7% 33 2! 600 000 520 000
Totalt gobala strkturerade prodixter 104 926 500 0% 34% 39
Totalt utiandska akter nkl stnxturerade produkter 104 926 500 02% 34%
Totalt akter 124 240 500 0.1% 40%
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel 35 604 0% 35 604
Totait kvida mede! 35 604 0%
TOTALT 308 018 466  -0,1% 100% 0,7 | 301 139032 6879 434

rstrumenten ar ndeade efter huvudsakip exponenng Avkastnngen per nstrument r beraknat utfrdn att wstnumentet rnehavs cavbrutet frin den forsta
dagen | maraden t den ssta, nkksve evertuela wideiningar oth kuponger Avkastnngen per delportiol och totalportitien ar gsterad for evertuela
trarsaktoner som har gosts Under perioden viket gor att den kan skiia g frdn genomanttet av avkastnngen pa de enskica nstrunenten
Totaiduratonen beraknas exkiusive strukturerade produkter

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00 - 3
www.soderbergpartners.se % Soderberg & Partners



Marknadsvardet pa tillgangarna per 2015-05-31 &r 308 Mkr. Under manaden har portféljens viarde minskat
med -0,1% vilket kan jamforas med utvecklingen om 0,4% fér portféljens sammansatta jamforelseindex. Nedan

visas portfoljens utveckling i jamforelse med relevanta jamforelseindex.

TILLGANGSUTVECKLING JAMFORT MED INDEX

Tigéngsslag Index Tiganrgsavkastring Indexavkastring Differers
senaste manaden senaste manaden
Nominella rintebirarde virdepapper OMRX T-BILL 0,1% 00% -0.1%
Utlindska aktier 50% MSCI TR World (SEK) / 507% OMRX BON -0.2% 12% -1.4%
Totalportilien Sammarnsatt gmforelseindex 0.1% 04% -0.5%
Tilgdngsslag Index Tegangsavkastrung Indexavkastning Differens
sedan 2014-12-31  sedan 2014-12-31
Nominella rantebirande virdepapper OMRX T-BILL 0.5% 0.0% 0.5%
Utlindska akter 50% MSCI TR World (SEK) / 50% OMRX BON 59% 8.3% -24%
Totalportflien Sammansatt gmfdrelseindex 2,6% 27% 0.1%
Killa for ndex: Bloomberg
Nedan specificeras de transaktioner som har skett i portféljen under manaden.
TRANSAKTIONER UNDER MANADEN
Normmellt belopp/
Datumn Typ av transakton Instrument Lividbelopp Antal andelar Notering
2015-05-11  Insdttning Lkvida medel 20 338 20 338 Returprov S&P
20 338
Avstamningen av tillgangarna mot aktuella placeringslimiter visar att tillgangar ligger inom limiterna.
AVSTAMNING MOT POLICY
Tillgdngsslag Portfol (Mnkr)  Andel av portfol) Limiter
2015-05-31 2015-05-31 Min Max
Likvida medel 0 0% 0% 15%
Nominella rdntepapper 184 60% 0% 100%
Realrdnteobligationer 0 0% 0% 50%
Strukturerade instrument med kapitalgaranti 124 40% 0% 60%
Svenska aktier inom strukturerade instrument 19 6% 0% 25%
Utlandska aktier inom strukturerade instrument 105 34% 0% 35%

Kreditrisken i tillgangarna fordelar sig enligt nedanstaende tabeller och diagram. Kreditexponeringen ar
uppdelad per emittent samt per ratingniva.

KREDITLIMITER ENLIGT POLICY Max andel per
Durationskategori emittent
K. O-1ar L I1-34& M. >3ar | Z Motpart
Ratingkategori TKtIM ZLtIM M

A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa Z AtlE 100% 100% 100% 100%

B. Védrdepapper med rating om ligst AAA / Aaa ZBHllE 100% 85% 70% 20%

C. Vidrdepapper med rating om ligst AA- / Aa3 2 CHtilE 80% 60% 40% 15%

D. Vérdepapper med rating om lagst A-/ A3 ZDHtllE 50% 30% 20% 10%

E. Vérdepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 E 20% 10% 5% 5%

Soderberg & Partners
Regeringsgatan 45 - Box 7785 - 103 96 Stockholm, Sweden - +46 (0)8-451 50 00
www.soderbergpartners.se

% Soderberg & Partners



KREDITEXPONERING SOM POLICY

Durationskategori
K.O-lar L [-3a M >3ar
Ratingkategori KM ZLtM M
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa ZAIE 40% 40% 40%
B. Vérdepapper med rating om lagst AAA / Aaa ZBtllE 40% 40% 40%
C. Vérdepapper med rating om ldgst AA-/ Aa3 ZCitllE 40% 40% 40%
D. Véardepapper med rating om lagst A-/ A3 IDtllE 15% 15% 15%
E. Vdrdepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 E 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER KATEGORI
Durationskategori
KO-lar L1134 M>3ar
Ratingkategori
A. Stater, kommuner el. motsv. med AAA / Aaa 0% 0% 0%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0% 0% 0%
C. Viérdepapper med rating om ldgst AA- / Aa3 0% 0% 25%
D. Viardepapper med rating om ldgst A-/ A3 0% 0% 15%
E. Vardepapper med rating om ldgst BBB- / Baa3 0% 0% 0%
KREDITEXPONERING PER MOTPART
Rating-

Motpart 2 Motpart  kategoni
Handelsbanken 13% e
Nordea Finland 12% &
SEB 8% D
Danske Bank 7% D
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